BAB |
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Perusahaan adalah suatu entitas yang memiliki tujuan tertentu dalam
pendiriannya. Setiap perusahaan dalam menjalankan bisnisnya ingin dapat memenuhi
kebutuhan kepentingan anajeEdan gsaham. Perusahaan yang dapat

mencapai tUJua paka stasi bagi m men enil ian akan prestasi dan
kinerja pgrusahadp dapat dijadikan dasar untuk pengambheputusan. Untuk

mencaétasi tersebut, perusahaan memiliki tujuan jangka @y dan jangka
: . : 0

panjang. Pada jangka'pendek;, tujuan perusahaan adalah untuk mempegbleh laba secara
mbal dengan /menggunakan sumber daya yang ada. Sedangkan goaflaVjangka
panjang, tujuan perusahaan adalah untuk memaksimalkan nilai perusahaan. Akan
Qtapi, pada saat ini perusahaan dihadapkan dengan persaingan yang semakf® ketat,

dimana perusahan harus mampu menunjukkan kinerja terbaik untuk menarik investor.

O
Persaingan ketat yang terjalin antara perusahaan| manufaktur memicu
mjsahaan-perusahaan manufaktur suntuks'lebih /meningkatkan Kinerja opﬁﬂgnal
perusahaan. Salah satu tujuan utama perusahaan dalam meningkatkan Kkinerjanya
%ah melalui peningkatan nilai perusahaan tersebut. Nilai perusaha ampu
pengaruhi pandangan dan penilaian para investor terhadap perusahaan karena
nila@sahaan mencerminkanskeadaan perusahaan saat ini dan me%ﬂbarkan

prospek perusahaan di‘masa mendatang.

kS|m an kemakmuran pemegang saham juga b%yanajemen harus
memaksimalkan w ari retur, dikarap masa yang akan datang.
Baik buruknya Kkinerja sua usa}%JdapZN\pengaruhi nilai perusahaan. Oleh
karena itu, perlu adanya kecermatan pihak manajemen dalam mengelola perusahaan

karena dapat berdampak terhadap nilai perusahaan.

Daya tarik utama bagi pemegang saham (pemilik perusahaan) dalam suatu
perseroan adalah profitabilitas. Dalam penelitian ini profitabilitas berarti hasil yang di
peroleh melalui usaha manajemen atas dana yang di investasikan pemegang saham.

Investor maupun kreditur dalam menghitung laba yang didapatkan perusahaan dapat



dilihat pada rasio profitabilitas, karena terdapat pencatatan transaksi keuangan
perusahaan dalam suatu periode tertentu. Besar Laba yang dihasilkan oleh pihak
manajemen perusahaan dapat digunakan sebagai tolak ukur efektivitas dan efisiensi
dalam mengolah perusahaan. Semakin tinggi keuntungan yang diperoleh perusahaan
menunjukkan semakin baik manajemen dalam mengoperasionalkan perusahaan,

dengan nilai yang tinggi dapat digambarkan perolehan keuntungan yang tinggi dan

efisiensi perusahaan dalam meE)eras Ikan sahaan.
Kemaju suat erusahaan sangat dip ruhl/ leh anaan. Pendanaan

dapat berE be ari dalam maupun dari luar perusahaan. ?Eanaan dari dalam

perusah itu misalnya laba ditahan, sedangkan pendaaan dw perusahaan
su

misalnya pinjamand ke bank. Keputusan untuk mendapatkan
K ya dari luar dalam bentuk utang merupakan masalah krusial ba@ahaan

karena harus mempertimbangkan hal-hal yang menyangkut kemampuan perusahaan

er pendanaan

@ . .
untuk membayar 'kewajibar™ tersebut dalam jangka waktu tertentu. Keputusan

—Qdanaan yang berhubungan /dengan penentuan proporsi utang menjadig;ing

ena berkaitan dengan kepentingan/pemegang saham (Joni, 2010), Sejalan an
itur yang mengukur nilai perusahaan dari tingkat likuiditas perusahaanﬁrsebut.
bul

kan
inya kemungkinan positifyyang menguntungkan perusahaan namun 'qdapat
bulkan risiko kerugian bagi perusahaan.

abila pihak manajemen memutuskan untuk melakukan pinjhn utang

Penggunaan utang dalam“pendanaan perusahaan tidak _hanya dapat menim

Ieverage eyangan, Leverage digunakan untuk mengetahui ya penggunaan

utang dalam strulgtu odal oleh suatu perusapaan. %Qrage ditunjukkan dengan
rasio leverage yang menufju an perbandin tara total kewajiban dengan total

aset perusahaan. Rasio ini menunjukkan besarnya aset yang dimiliki perusahaan yang

sebagai alter tif pendanaan, maka dapat dikatakan perusah;;n telah melakukan

dibiayai dengan utang. Penggunaan leverage keuangan yang banyak akan
meningkatkan tingkat pengembalian yang diharapkan namun juga dapat meningkatkan
risiko yang berakibat buruk bagi perusahaan. Utang digunakan sebagai tambahan
untuk mendanai aset perusahaan dan diharapkan dengan bertambahnya aset

perusahaan maka aktivitas operasional perusahaan bisa meningkat sehingga pada



akhirnya akan lanjut berdampak terhadap peningkatan keuntungan (laba) bagi
perusahaan.

Financial leverage merupakan penggunaan sumber dana yang memiliki beban
tetap dengan harapan akan memberikan tambahan keuntungan yang lebih besar

daripada beban tetap dan keuntungan pemegang saham pun dapat bertambah.

melalui pinjaman. Lev upakan<rasio uang yang dapat mencerminkan
kemampuan pegusaha alam memenuhi ke an finans

ilahhya dan juga dapat
digunakam, un meningkatkan modal perusahaan. Pen% pasar terhadap
perusaf%pat berpengaruh pada peningkatan dan penurunangkat hutang.
l@an hutang yang kecil akan,memberikan dampak positif pada iilai perusahaan.

Leverage suatu perusahaan dapat dlpen%aruhl melalui pemenuhan sumber dana

Kebijakan ‘dividen yang merupakan suatu aliran kas yang akah‘Jb}yarkan
kBpada para pemegang saham_(investor) yang berupa,dividen tunai yang ggntinya
dapat ditunjukkan' dengan DividenPayout Ratio (DPR). Dividen yang tinggi

-®1unjukkan bahwa harga saham perusahaan tersebut® cenderung m@mi
peningkatan, sehingga'dapat diketahui nilai perusahaan juga mengalami peningkatan.
rmyal investor dalam menilai” perusahaan itu’ dapat dilakukan dengan ihat
kebijakan dari perusahaan dalam membagikan dividen; dengan pembagian dividen

a investor mempunyai pengaruh terhadap harga saham perusahaan ( Iyati et

., 2012). Perusahaan dengan membagikan dividen dapat dikatakan bah erusahaan

apat menghasilkan'keuntungan. Pembayaran deviden dapat%gkatkan

kepercayaan _sekaligus“mengurangi ketidakpastian investor dalam menanamkan
modalny4 (2016).
to ters mergpakgan ’Neng %t mempengaruhi nilai
m

ngaruhi pandangan dan penilaian

Faktor-fa
perusahaan, dimana nilai p haan
para investor terhadap perusahaan karena nilai perusahaan mencerminkan keadaan
perusahaan saat ini dan menggambarkan prospek perusahaan di masa mendatang. Nilai
perusahaan merupakan persepsi investor terhadap tingkat keberhasilan manajer dalam
mengelola sumber daya perusahaan yang dipercayakan kepadanya yang sering
dihubungkan dengan harga saham. (Silvia Indrarini, 2017). Semakin baik nilai

perusahaan yang dimiliki maka akan dipandang baik juga oleh calon investor nya, dan



sebaliknya, nilai pemegang saham akan ikut meningkat jika nilai perusahaan
meningkat dengan ditandai oleh tingginya pengembalian investasi kepada pemegang

saham.

Penelitian ini mengambil obyek penelitian pada perusahaan manufaktur
sektor industri barang konsumsi sub sektor makanan dan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia periode 2017- 2020 Pemilihan sampel pada perusahaan
manufaktur sektor industi bahgonsu an perusahaan sub sektor

makanan dan minum meru an salah sat sektor faktur yang
mempun ontfbusi besar terhadap pertumbuhan ekono}r%sional. Hal
tersebu%likan dari_keterangan Bapennas melalui laporan pa&?angan
ekeggmi Indonesia ulan I tahun 2020 yaitu sub sekto®makanan
dﬁnuman, s sektor Kkimia, farmasi, dan obat-obatan r\e@

penopang utama buhan industri n non migas, yaitu masing-

masing sebesar 69,

Akan tetapi peru periode tahun
‘ [0!7-2020 mengalami an. Hal
d barkan dari Gambar 1 ustri-makanan dan minuman
g 2017-2020 Tr
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Dari data yang terpapar dari tahun 2017-2020 triwulan I-1V, pada tahun
2017 triwulan I-IV mengalami kenaikan. Tetapi pada tahun 2019-2020,
triwulan I-1IV mengalami perlambatan pertumbuhan. Sub sektor industri
makanan dan minuman mengalami pertumbuhan terbatas akibat terkendala
daya beli masyarakat y. masihsbelum sepenuhnya pulih, serta adanya
kebijakan Pe at@san ial aIa r (PSBB) (Bappenas, 2020).

Kebijakan ba an Sosial Berskala Besar tersefut ber secara nasional.

mbatasan Sosial Berskala Besar (PSBB) merupakal gram yang
diterapkan pemerintah dalam rangka menekan penyebaran &%]19 semakin

Qeluas. Tindakan tersebut meliputi pembatasan kegiatan tertentu genduduk
dalam suatu  wilayah yang diduga terinfeksi Covid-19 termasuk pembatasan

® terhadap pergerakan _orang dan/ataubarang untuk satu provinQ atau
kabupaten/kota tertentu untuk'mencegah penyebaran Covid=19 (Hasrul, 2020).
PSBB atau Pembatasan Sosial Berskala Besar tercatat dalam Peraturan ri
Kesehatan Nomor 9 Tahun 2020.

m Berdasarkan uraian diatas, maka penelitiansint akan menguji kembali
;factor-faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan karena masi apat
perbedaan hasil-hasil pada penelitian-penelitian sebelumnya. Factor” yang
&makan dalam penelitiantini adalah profitabilitas, leverage, dan %ebijakan
tviden. Berdasarkan hal ‘ttu, maka penelitian ini berjudul “Pengaruh

Praﬁ?litas, Leverage, dan Kebijakan Divi erhadap Nilali
Perusahaa

1.2 Rumusan Masalah G U N i

Berdasarkan latar belakang diatas, maka rumusan masalah dalam penelitian ini

adalah sebagai berikut:

1. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan?
2. Apakah leverage berpengaruh terhadap nilai perusahaan?

3. Apakah kebijakan dividen berpengaruh terhadap nilai perusahaan?



4. Apakah profitabilitas, leverage, dan kebijakan deviden berpengaruh terhadap

nilai perusahaan?

1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan perumusan masalah tersebut, mmaka tujuan penelitian ini adalah

sebagai berikut : E B
. Untuk mengew peng profit |I|t¥5ha fnllai perusahaan.

al perysanfaan.

[EEN

2. Untuk meRgetahui pengaruh leverage terhadap nil
3. engetahui pengaruh kebijakan dividen terhadap nilai sahaan.
4. Unttk mengetahu pengahur profitbailitas, leverage, dan ke;jakan deviden

Qerhadap nilai perusahaan. J\

o - o
1.4 Manfaat Penelitian

-UBerdasarkan tujuan penelitian diatas, maka penulis berharap bahwa penemno

akan memiliki manfaat bagi:

‘ I I1. Manfaat Teoritis :
a. Bagi Pgrusahaan
; Bagi perusahaan manufaktur yang terdaftar z

dibursa efek Indonesia: Penelitian ini di harapkan dapat erikan
@ masukan bagi manajemen perusahaan dan pada pihak-pihak yang

erkaltan dengan Pengaruh Profitabiiitas, Leve , dan Kebijakan
\Y Dan Nilai Perusahaan Pada Rerusah anufaktur Sub
m aftag DiBur klnu%

b. Bagi Penellﬁ1 U N

Penilitian ini diharapkan mampu memberikan bukti empiris yang dapat
digunakan oleh penelitian selanjutnya yaitu yang menyangkut
pengaruh profitabilitas, leverage, dan kebijaka dividen terhadap nilai
perusahaan pada sector manufaktur yang ada pada Bursa Efek

Indonesia.



2. Manfaat Praktis
a. Bagi Perusahaan
Penelitian ini diharapkan mampu menjadi tambahan sumberinformasi
bagi calon investor ataupun pihak lainnya dalam memutuskan
perusahaanyang akan dijadikan objek investasi. Dan juga untuk pihak
manajemen, sebagai informasi untuk pengambilan keputusan bagi

JERS,

b. N Peniliti

%Penelitian ini Menambah wawasan peneliti @iap ;rofitabilitas,

lever ijakan dividen terhadap nilai perusahad di perusahaan

. ) ma ftar di BEI \P
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