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BAB III 

METODE PENELITIAN 

 

 

3.1. Jenis Penelitian 

Pada peineiliitiian iinii meinggunakan peineiliitiian kuantiitatiif. Meitodei kuantiitatiif 

dalam Sugiiyono (2020: 16) yaiitu meitodei peineiliitiian yang beirdasarkan pada fiilsafat 

posiitiiviisme i, diigunakan untuk meineiliitii pada populasii suatu sampeil teirteintu, 

peingumpulan data meinggunakan iinstrumein peineiliitiian, analiisiis data beirsiifat 

kuantiitatiif atau statiistiik deingan tujuan untuk meingujii hiipoteisiis yang teilah 

diiteitapkan. 

 

3.2. Objek Penelitian 

 Objeik peineiliitiian darii peineiliitiian iinii adalah peirusahaan peirtambangan yang 

teirdaftar dii Bursa E ifeik I indoneisiia peiriiodei 2018-2020. Data yang diiambiil darii 

peineiliitiian iinii darii weibsiitei reismii peirusahaan. Variiabeil (X) dalam peineiliitiian iini i 

yaiitu, (X1) Deibt To Eiquiity Ratiio (DEiR), (X2) Reiturn On Eiquiity (ROE i), dan (X3) 

E iarniing Peir Sharei (EiPS). Seidangkan variiabeil (Y) yaiitu Harga Saham. 

 

3.3. Populasi dan Sampel 

Populasii dalam peineiliitiian iinii adalah seiluruh peirusahaan peirtambangan 

teirdaftar dii Bursa E ifeik I indoneisiia beirjumlah 63 peirusahaan.  

Sampeil dalam peineiliitiian iinii teirdapat 12 peirusahaan yang diimana dalam 

peimiiliihan sampeil, me inggunakan teikniik purposiivei sampliing untuk meineintukan 

sampeil. Peingambiilan sampeil diidasarkan pada peirtiimbangan kriiteiriia sampliing 

beirdasarkan; Peirusahaan yang teirmasuk keidalam peirusahaan Peirtambangan yang 

konsiistein teirdaftar dii Bursa E ifeik I indoneisiia peiriiodei 2018-2020 dan teilah I iniitiial 

Publiic Offeiriing (I iPO) seibeilum tahun 2018. 

Beirdasarkan karakteiriistiik Purposiivei Sampliing dii atas, maka diipeiroleih 

sampeil peineiliitiian 12 peirusahaan darii 63 peirusahaan yang konsiistein teirdaftar dii 

Bursa E ifeik I indoneisiia darii tahun 2018-2020. Beiriikut nama-nama Peirusahaan 
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seiktor Peirtambangan yang diipiiliih seibagaii sampeil dalam peineiliitiian iinii yaiitu 

seibagaii beiriikut: 

 

 
Tabeil 3.  1. Daftar Peirusahaan Peirtambangan 

No Emiten Nama Perusahaan  Tanggal IPO 

1 ADRO PT. Adaro Eineirgy Tbk  4 Julii 2008 

2 ARI iI i PT. Atlas Reisourceis Tbk 8 Noveimbeir 2011 

3 BOSS PT. Borneio Olah Sarana  Sukseis Tbk 13 Juli i 2011 

4 BSSR PT. Baramultii Sukseissarana Tbk 29 Oktobeir 2012 

5 BYAN PT. Bayan Reisourceis Tbk 4 Agustus 2008 

6 DSSA PT. Diian Swastatiika Seintosa Tbk 30 Nopeimbeir 2009 

7 GE iMS PT. Goldein E iaglei E ineirgy  Tbk  15 Agustus 2012 

8 HRUM PT. Harum E ineirgy Tbk   6 Oktobeir 2010 

9 I iTMG PT. Iindo Tambangraya Meigah Tbk 18 Deiseimbeir 2007 

10 MBAP PT. Miitrabara Adiipeirdana  Tbk 3 Juni i 2014 

11 PTBA PT. Bukiit Asam Tbk  3 Deiseimbeir 2002 

12 PSSIi PT. Peiliita Samudeira Shiippiing Tbk 10 Januari i 2010 

Sumbeir: Peineiliitii Data diiolah, 2023 

 

3.4. Teknik Pengumpulan Data 

Teikniik peingumpulan data diilakukan deingan meitodei dokumeintasii, yaiitu 

deingan meincatat dan meingumpulkan data yang teircantum pada Bursa E ifeik 

I indoneisiia yang diiakseis meilaluii siitus reismii https://www.iidx.co.iid/iid yang beirupa 

laporan keiuangan peirusahaan seiktor Peirtambangan yang teirdaftar dii Bursa E ifeik 

I indoneisiia. Meinggunakan Variiabeil X dalam peineiliitiian iinii yaiitu X1 Deibt to Eiquiity 

Ratiio (DE iR), X2 , Reitrun On E iquiity (ROE i), dan X3 E iarniing peir sharei (E iPS), 

seidangkan variiabeil (Y) dalam peineiliitiian iinii yaiitu Harga Saham. 

 

3.5. Definisi Operasional 

Beirdasarkan pada masalah dan hiipoteisiis yang akan diiujii, maka 

variiabeilvariiabeil yang akan diiteiliitii dalam peineiliitiian iinii adalah Variiabe il 

Beibas/Variiabeil I indeipeindein (X) dan Variiabeil Teiriikat/Deipeindein (Y). 

 

https://www.idx.co.id/id
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3.5.1. Variabel Dependen (Harga Saham)  

Variiabeil Deipeindein adalah variiabeil teiriikat yang diijeilaskan atau diipeingaruhi i 

kareina adanya variiabeil beibas yang diijeilaskan atau dii peingaruhii kareina adanya 

variiabeil beibas.  

Harga saham adalah harga darii suatu saham yang dii teintukan pada saat 

harga saham seidang beirlangsung yang beirdasarkan pada peirmiintaan dan 

peinawaran pada saham yang diimaksud. Harga pasar saham diiteintukan oleih para 

peilaku pasar yang seidang meilangsungkan peirdagangan sahamnya. Deingan harga 

saham yang sudah diiteintukan otomatiis peirdagangan saham dii bursa eifeik akan 

beirjalan. Harga saham iialah harga yang teirbeintuk pada saat pasar seidang 

beirlangsung deingan  peidoman  pada  harga  peinutupan  (closiing  priicei).  

Meinurut Hamzah (2020) Harga yang teirjadii dii pasar bursa pada saat teirteintu 

yang diiteintukan oleih peilaku pasar dan diiteintukan oleih peirmiintaan dan peinawaran 

saham yang beirsangkutan dii pasar modal. Deingan peingukuran harga saham 

peinutup seilama seitahun pada peiriiodei teirteintu seibagaii nomiinal. 

 

3.5.2. Variabel Independen 

Variiabeil iindeipeindein adalah variiabeil yang meimpeingaruhii atau yang 

meinyeibabkan teirjadiinya peirubahan. Hardanii (2020: 322) “Variiabeil beibas 

(iindeipeindeint variiablei), adalah variiabeil yang meinjadii peinyeibab atau meimiiliikii 

keimungkiinan teioriitiis beirdampak pada variiabeil laiin.” Variiabeil yang diigunakan 

dalam peineiliitiian iinii adalah Deibt to E iquiity Ratiio (DE iR), Reiturn on E iquiity (ROEi), 

dan E iarniing peir Sharei (EiPS).  

a) Deibt to Eiquiity Ratiio (DEiR) ( 1)  

Variiabeil (X1) yang diigunakan dalam peineiliitiian iinii adalah Deibt to E iquiity 

Ratiio (DE iR). DEiR meirupakan “rasiio yang diigunakan untuk meiniilaii utang deingan 

eikuiitas. Rasiio iinii diicarii deingan cara meimbandiingkan antara seiluruh utang, 

teirmasuk utang lancar deingan seiluruh eikuiitas dan beirguna untuk meingeitahui i 

jumlah dana yang diiseidiiakan peimiinjam (kreidiitor) deingan peimiiliik peirusahaan”. 

Kasmiir (2019). Peineiliitiian teirdahulu teilah meineimukan peingaruh DE iR teirhadap 

harga saham Deiwii, eit al. (2021) Ii’niiswatiin, Purbayatii, eit al. (2020). Beiriikut 

adalah rumus DE iR meinurut Kasmiir (2019: 158) :  
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(3.1)       
                    

                
 

 

b) Reiturn on Eiquiity (ROE i) (X2) 

Variiabeil (X2) ROE i meinunjukkan seibeirapa baiik tiingkat eifiisiiein dan eifeiktiif 

pada suatu peirusahaan dalam meinggunakan modalnya seindiirii.  Diibandiingkannya 

keiuntungan seiteilah pajak dan modal iialah parameiteir rasiio ROE i Kasmiir (2019). 

Seibagaii alat yang meingukur laba beirsiih, ROE i meimpeirliihatkan keiteipatan 

peingeilolaan modal saat iinii. Deingan rasiio yang tiinggii meinandakan peirusahaan 

beirada pada posiisii yang kuat Kasmiir (2019). Peineiliitiian teirdahulu teilah 

meineimukan peingaruh ROE i teirhadap harga saham Nuraeinii, eit al. (2021); Tahiir, eit 

al. (2021); Ii’niiswatiin, eit al. (2020). Beiriikut adalah rumus ROE i meinurut Kasmiir 

(2019: 204): 

 

(3.2)       
                     

                
 

 

c) E iarniing peir Sharei (EiPS) (X3) 

E iarniings Peir Sharei (E iPS) yaiitu untuk meinunjukkan beisarnya peindapatan 

yang diidapatkan para peimeigang saham untuk seitiiap leimbar sahamnya. Meinurut 

Kasmiir (2019) meinyatakan bahwa keibeirhasiilan peincapaiian keiuntungan yang 

diilakukan manajeimein untuk peimodal diiliihat deingan rasiio laba peir leimbar saham. 

Peineiliitiian teirdahulu teilah meineimukan peingaruh E iPS teirhadap harga saham Deiwii, 

eit al. (2021; Tahiir, eit al.  (2021). Beiriikut adalah rumus E iPS meinurut Kasmiir 

(2019: 207):  

 

(3.3)       
                    

                      
 

 

 

3.6. Teknik Analisis Data  

Teikniik analiisiis data dalam peineiliitiian iinii me inggunakan analiisiis reigreisii data 

paneil yang diiolah deingan meinggunakan softwarei E iviieiws 10. Pratiiwii, eit al., 2019 
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meinyatakan bahwa keiunggulan data paneil antara laiin meimiiliikii jumlah obseirvasi i 

yang beisar. Deingan beigiitu, jumlah obseirvasii yang beisar dapat meiniingkatkan 

deirajat beibas, seihiingga dapat meingurangii adanya koliineiariitas diiantara variiabe il 

iindeipeindein. 

 

3.6.1. Analisis Statistik Deskriptif  

Ujii Statiistiik Deiskriiptiif meimiiliikii tujuan untuk meingeitahuii deiskriipsii pada 

tabeil variiabeil seipeirtii jumlah data, niilaii rata-rata, niilaii miiniimum, niilaii maksiimum, 

dan standar deiviiasii (Priiyanto, 2023:9). Analiisiis statiistiik deiskriiptiif dalam 

peineiliitiian iinii yaiitu untuk meindeiskriipsiikan beisarnya Deibt to Eiquiity Ratiio (DE iR), 

Reiturn on Eiquiity (ROE i), dan Eiarniing Peir Sharei (E iPS) dan Harga Saham 

Peirusahaan Peirtambangan yang teirdaftar dii BE iI i, yang dapat diiliihat darii niilaii rata-

rata (meian), standar deiviiasii, niilaii maksiimum dan niilaii miiniimum. 

 

3.6.2. Uji Asumsi Klasik  

Seibeilum meilakukan analiisiis reigreisii liiniieir beirganda, maka teirleibiih dahulu 

meilakukan peingujiian asumsii klasiik. Ujii asumsii klasiik iinii diigunakan untuk 

meimastiikan reigreisii yang diigunakan teilah meimeinuhii asumsii dasar. Rangkaiian uji i 

asumsii klasiik antara laiin seibagaii beiriikut : 

 

1. Uji Normalitas  

Ariif (2020) Ujii Normaliitas beirtujuan untuk meingujii apakah dalam mode il 

reigreisii, variiabeil teiriikat dan variiabeil beibas keiduanya meimpunyaii diistriibusii normal 

atau tiidak. Salah satu untuk meindeiteiksii apakah reisiidual beirdiistriibusii normal atau 

tiidaknya adalah deingan ujii statiistiik. Samiiun, eit al. (2022) ujii normaliitas beirtujuan 

untuk meiliihat apakah variiabeil iindeipein maupun deipeindein meimiiliikii diistriibusii yang 

baiik atau tiidak. Ujii normaliitas yang diigunakan dalam peineiliitiian iinii adalah uji i 

Jarquei-Beira. Dasar peingambiilan keiputusan dapat diilakukan beirdasarkan 

probabiiliitas, yaiitu: 

a. Jiika probabiiliitas Jarquei-Beira > 0.05 maka data dalam peineiliitiian 

beirdiistriibusii normal. 
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b. Jiika probabiiliitas Jarquei-Beira < 0.05 maka data dalam peineiliitiian iinii tiidak 

beirdiistriibusii normal.  

 

2. Uji Autokorelasi 

Meinurut Priiyastama (2020, p. 131) meinyatakan bahwa ujii iinii meirupakan 

hubungan antara reisiidual pada t deingan reisiidual dii peiriiodei seibeilumnya (t-1). 

Meinurut Samiiun, eit al. (2022) ujii iinii beirtujuan untuk meingeitahuii apakah teirdapat 

koreilasii antara variiabeil teiriikat deingan reisiidual. Ujii iinii diikatakan baiik apabiila 

tiidak teirdapat autokoreilasii. Untuk meilakukan ujii iinii meinggunakan ujii Durbiin-

Watson. Dasar peingambiilan keiputusan dapat diilakukan beirdasarkan (Triiyonowatii, 

2022, p.45):  

a. -2 < (D-W)   : autokoreilasii posiitiif  

b. -2 < (D-W) < 2  : tiidak ada autokoreilasii  

c. (D-W) > 2   : autokoreilasii neigatiivei 

 

3. Uji Heteroskedatisitas 

  Meinurut Iismanto (2021, p. 72) meinyatakan bahwa ujii iinii untuk peineintuan 

modeil teirbeibas darii masalah ujii iinii atau meiliihat scatteir plot dan meiliihat apakah 

meimiiliikii pola teirteintu atau tiidak. Teitapii untuk meiliihat hasiil darii ujii iinii biisa 

meinggunakan ujii statiistiic laiinnya seipeirtii ujii Breiusch pagan Godfreiy, ujii Harveiy, 

ujii gleijseir, ujii ARCH, dan ujii whiitei. Dalam peineiliitiian iinii ujii heiteiroskeidastiitas 

yang akan diiambiil yaiitu ujii whiitei, deingan peingambiilan keiputusan seibagaii beiriikut:  

 

a. Jiika probabiiliitas > 0,05 maka peineiliitiian iinii tiidak teirjadii heiteiroskeidastiitas  

b. Jiika probabiiliitas < 0,05 maka peineiliitiian iinii teirjadii heiteiroskeidastiitas 

 

4. Uji Multikolinearitas 

Suriianan (2021) Ujii Multiikoliineiariitas beirtujuan untuk meingujii apakah 

dalam modeil reigreisii diiteimukan koreilasii antara variiabeil beibas. Teirdapat dua (2) 

peindeikatan untuk ujii multiikoliineiariitas, yaiitu meinganaliisiis matriiks koreilasii antar 

variiabeil atau deingan meinghiitung Variiancei I inflatiion Factor (VI iF) (I ismanto dan 

Siilviiana, 2021: 127). Pada peineiliitiian iinii, untuk ujii multiikoliineiariitas meinggunakan 



 

28 
 

peindeikatan deingan meiliihat niilaii VI iF deingan peingambiilan keiputusan seibagai i 

beiriikut: 

 

a. Jiika VI iF > 10, maka antar variiabeil beibas teirdapat masalah 

multiikoliineiariitas. 

b. Jiika VI iF < 10, maka antar variiabeil tiidak teirdapat masalah 

multiikoliineiariitas 

 

Untuk meingatasii masalah multiikoliineiariitas, satu variiabeil beibas yang 

meimiiliikii koreilasii deingan variiabeil beibas yang laiin harus diihapus. Dalam hal 

meitodei Geineiraliizeid Leiast Squareis (GLS), modeil iinii sudah diiantiisiipasii darii 

multiikoliineiariitas. 

 

3.7. Model Regresi Data Panel  

3.7.1. Model Regresi Data Panel  

Analiisiis Data Paneil meirupakan peinggabungan antara cross seictiion (seiksi i 

siilang) dan tiimei seiriieis (runtut waktu). Analiisiis cross seictiion diilakukan deingan 

meimbandiingkan data laporan keiuangan pada tahun yang sama antar peirusahaan 

dan peirusahaan laiin yang seijeiniis. Seidangkan analiisiis tiimei seiriieis meirupakan 

peindeikatan yang meinggunakan peirbandiingan rasiio keiuangan suatu peirusahaan 

darii waktu kei waktu.  

 

3.7.2. Estimasi Regresi Model Data Panel  

Teirdapat tiiga peindeikatan dalam meingeistiimasii reigreisii data paneil yang dapat 

diigunakan antara laiin: 

1. Common E iffeict Modeil (CE iM) 

Meirupakan peindeikatan modeil data paneil yang paliing seideirhana kareina 

hanya meingombiinasiikan data tiimei seiriieis dan cross seictiion. Pada modeil iinii tiidak 

diipeirhatiikan diimeinsii waktu maupun iindiiviidu, seihiingga diiasumsiikan bahwa 

peiriilaku data peirusahaan sama dalam beirbagaii kurun waktu. Meitodei iinii biisa 

meinggunakan peindeikatan Ordiinary Leiast Squarei (OLS) atau teikniik kuadrat 

teirkeiciil untuk meingeistiimasii modeil data paneil.  
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Dii mana meinunjukkan cross seictiion (iindiiviidu) dan t meinunjukkan peiriiode i 

waktunya. Deingan asumsii komponein eirror dalam peingolahan kuadrat teirkeiciil 

biiasa, proseis eistiimasii seicara teirpiisah untuk seitiiap uniit cross seictiion dapat 

diilakukan. Dii mana meinunjukkan cross seictiion (iindiiviidu) dan t meinunjukkan 

peiriiodei waktunya. Deingan asumsii komponein eirror dalam peingolahan kuadrat 

teirkeiciil biiasa, proseis eistiimasii seicara teirpiisah untuk seitiiap uniit cross seictiion dapat 

diilakukan. Adapun peirsamaan reigreisii dalam modeil common eiffeicts dapat diituliis 

seibagaii beiriikut:  

 

(3.5)                                            

 

Keiteirangan:  

Y : Variiabeil teiriikat  

α  : Konstanta  

β  : Koeifiisiiein reigreisii  

 1  : Deibt to Eiquiity Ratiio (DE iR) 

 2  : Reiturn on Eiquiity (ROEi) 

 3  : Eiarniing Peir Sharei (E iPS)  

ii  : Cross seictiion  

t  : Tiimei seiri ieis  

ℇ  : Eirror  

 

Modeil CE iM meimpeirkiirakan niilaii α dan β konstan untuk seitiiap iindiiviidu dan 

waktu. 

 

 

2. Fiixeid E iffeict Modeil (FE iM) 

Modeil Fiixeid eiffeicts meingasumsiikan bahwa teirdapat eifeik yang beirbeida 

antar iindiiviidu dapat diiakomodasii darii peirbeidaan iinteirseipnya. Untuk 

meingeistiimasii data paneil modeil Fiixeid E iffeicts meinggunakan teikniik variiabe il 

dummy untuk meinangkap peirbeidaan iinteirseip antar peirusahaan, peirbeidaan 

iinteirseip biisa teirjadii kareina peirbeidaan budaya keirja, manajeiriial, dan iinseintiif. 

Namun deimiikiian, slopnya sama antar peirusahaan. Modeil eistiimasii iinii seiriing juga 
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diiseibut deingan teikniik Leiast Squareis Dummy Variiablei (LSDV). Adapun 

peirsamaan reigreisii dalam modeil fiixeid eiffeicts dapat diituliis seibagaii beiriikut:  

 

 (3.6)                               

 

Keiteirangan:  

Y : Variiabeil teiriikat  

α  : Konstanta  

β  : Koeifiisiiein reigreisii  

 1  : Deibt to Eiquiity Ratiio (DE iR) 

 2  : Reiturn on Eiqui ity (ROEi) 

 3  : Eiarniing Peir Sharei (E iPS) 

ii  : Cross seictiion 

t  : Tiimei seiriieis  

ℇ  : Eirror 

 

3. Random Eiffeict Modeil (REiM) 

Beirbeida deingan fiixeid eiffeicts modeil, random eiffeict meirupakan meitodei 

eistiimasii modeil reigreisii data paneil deingan meinggunakan asumsii slopei konstan dan 

iinteirseip beirbeida antar waktu dan antar iindiiviidu. Modeil iinii juga seiriing diiseibut 

modeil komponein eirror (eirror componeint modeil). Meitodei yang teipat diigunakan 

untuk meingeistiimasii random eiffeict adalah Geineiraliizeid Leiast Squarei (GLS) 

seibagaii eistiimatornya kareina dapat meiniingkatkan eifiisiieinsii darii eistiimasii leiast 

squarei. Beiriikut adalah peirsamaan random eiffeict: Deingan deimiikiian, peirsamaan 

modeil random eiffeicts dapat diituliis seibagaii beiriikut:  

 

(3.7)                                

 

Keiteirangan:  

Y : Variiabeil teiriikat  

α  : Konstanta  

β  : Koeifiisiiein reigreisii  

 1  : Deibt to Eiquiity Ratiio (DE iR) 
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 2  : Reiturn on Eiquiity (ROEi) 

 3  : Eiarniing Peir Sharei (E iPS) 

ii  : Cross seictiion  

t  : Tiimei seiri ieis  

   : Eirror 

Keiuntungan dalam meinggunakan random eiffeict iinii biisa meinghiilangkan 

heiteiroskeidastiisiitas. Keikurangannya yaiitu beirukurangnya deirajat keibeibasan 

(Deigreiei Of Freieidom) seihiingga akan meingurangii eifiisiieinsii parameiteir. 

 

3.7.3. Pemilihan Regresi Data Panel  

Untuk meindapatkan analiisiis reigreisii data paneil yang teirbaiik antara mode il 

common eiffeict atau random eiffeict, maka diilakukan teikniik peimiiliihan modeil. 

Untuk meimiiliih modeil yang paliing teipat untuk meingolah data paneil, teirdapat 

beibeirapa peingujiian yang dapat diilakukan, diiantaranya: 

1. Uji Chow 

Meinurut Iismanto, eit al (2021:119) ujii chow diilakukan untuk 

meimbandiingkan atau meimiiliih modeil mana yang teirbaiik antara common eiffeict dan 

fiixeid eiffeict. Hiipoteisiis dalam ujii chow adalah:  

 

H0 : Random Eiffeict Modeil 

H1 : Fiixeid Eiffeict Modeil 

 

Dalam peingambiilan keisiimpulan ujii chow adalah seibagaii beiriikut:  

a. Jiika niilaii Probabiiliity Cross-seictiion chii-squarei > 0.05 artiinya Ho diiteiriima, 

beirartii modeil common eiffeict.  

b. Jiika niilaii Probabiiliity Cross-seictiion chii-squarei < 0.05 artiinya Ho diitolak, 

beirartii modeil fiixeid eiffeict.  

 

2. Uji Hausman 

Ujii Hausman diilakukan untuk peingujiian statiistiik meimiiliih apakah mode il 

fiixeid eiffeict atau random eiffeict yang paliing teipat diigunakan. I idei dasar Hausman 

teist adalah hubungan yang beirbandiing teirbaliik antara modeil yang biias dan mode il 
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yang eifiisiiein (Priiyanto, 2023:62). Adapun peingujiian Hausman diilakukan deingan 

hiipoteisiis seibagaii beiriikut:  

 

H0 : Random Eiffeict Modeil 

H1 : Fiixeid Eiffeict Modeil 

 

Dalam peingambiilan keisiimpulan ujii hausman meinujukkan niilaii probabiiliitas 

untuk cross seictiion random deingan syarat: 

  

a. Jiika niilaii Probabiiliitas Cross-seictiion random > 0.05, maka H0 diiteiriima, beirartii 

modeil random eiffeict.  

b. Jiika niilaii Probabiiliitas Cross-seictiion random < 0.05, maka Ho diitolak, beirartii 

modeil fi ixeid eiffeict. 

 

3. Uji Lagrange Multipier (LM) 

Lagrangei Multiipliieir (LM) diikeimbangkan Breiusch-Pagan. Ujii iinii untuk 

meingeitahuii apakah modeil random eiffeict leibiih baiik darii meitodei common eiffeict. 

Meitodei Breiusch-Pagan untuk ujii siigniifiikasnsii modeil random eiffeict diilakukan 

keitiika dalam peingujiian ujii chow yang teirpiiliih adalah modeil common eiffeict 

Kamaludiin dan Afriianiita (2022). Peidoman yang diigunakan dalam peingambiilan 

keisiimpulan ujii langrangei multiipliieir adalah seibagaii beiriikut: 

 

H0 : Common Eiffeict Modeil 

H1 : Random Eiffeict Modeil 

 

Dalam peingambiilan keisiimpulan ujii Lagrangei Multiipliieir adalah seibagaii beiriikut: 

a. Jiika niilaii cross seictiion Breiusch-Pagan > niilaii 0,05, maka H0 diitolak, yang 

artiinya modeil common eiffeict  

b. Jiika niilaii cross seictiion Breiusch-Pagan < niilaii 0,05, maka H0 diiteiriima, yang 

artiinya modeil random eiffeict. 
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3.8. Uji Hipotesis  

3.8.1. Uji Koefisien Determinasi (R
2 
)  

Meinurut Murniianiingsiih (2021: 70) meinyatakan bahwa Koeifiisiie in 

deiteirmiinasii R
2
 diigunakan untuk meinje ilaskan seibeirapa beisar proporsii variiasii 

variiabeil deipeindein yang diijeilaskan oleih variiasii variiabeil iindeipeindein. Koeifiisiie in 

deiteirmiinasii iinii niilaiinya tiidak peirnah meinurun jiika kiita teirus meinambah variiabe il 

iindeipeindein, artiinya koeifiisiiein deiteirmiinasii akan seimakiin beisar jiika kiita teirus 

meinambah variiabeil iindeipeindein dalam modeil. 

 

3.8.2. Uji statistik F 

Ujii F diigunakan untuk meingeitahuii peingaruh variiabeil beibas seicara beirsama- 

sama (siimultan) teirhadap variiabeil teiriikat. Siigniifiikan beirartii hubungan yang 

teirjadii dapat beirlaku untuk populasii Siihombiing (2022, p. 46). Meinurut Ghozalii 

(2018:115) peingambiilan keiputusan peineiliitiian iinii beirdasarkan niilaii probabiiliitas 

(F-statiistiic). Hiipoteisiis peingambiilan keiputusan ujii F seibagaii beiriikut:  

 

H0: Meinyatakan bahwa DE iR, ROE i dan E iPS seicara siimultan tiidak beirpeingaruh 

teirhadap Harga Saham 

Ha: Meinyatakan bahwa DE iR, ROEi dan E iPS seicara siimultan beirpeingaruh 

teirhadap Harga Saham 

 

a. Jiika niilaii probabiiliitas ujii F > 0.05, maka Ho diiteiriima dan Ha diitolak.  

b. Jiika niilaii probabiiliitas ujii F < 0.05, maka Ho diitolak dan Ha diiteiriima. 

 

3.8.3. Uji statistik t 

Ujii statiistiik t diilakukan untuk meingujii apakah variiabeil beibas meimpunyaii 

hubungan yang siigniifiikan atau tiidak teirhadap variiabeil teiriikat untuk meingujii 

siigniifiikan hubungan Siihombiing (2022, p. 46). Ghozalii (2016:96-99) Jiika 

probabiiliitas niilaii t atau deingan kata laiin siigniifiikansii < 0,05, maka dapat diikatakan 

bahwa teirdapat peingaruh antara variiabeil beibas teirhadap variiabeil teiriikat seicara 

parsiial. Namun, jiika probabiiliitas niilaii t atau siigniifiikansii > 0,05, maka dapat 

diikatakan bahwa tiidak teirdapat peingaruh yang siigniifiikan antara masiing-masiing 
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variiabeil beibas teirhadap variiabeil teiriikat. Sujatmiiko (2019) meinyatakan rumusan 

hiipoteisiis peineiliitiian iinii adalah seibagaii beiriikut :  

1. Peingujiian peingaruh DE iR teirhadap harga saham  

Ho : β1 = 0 artiinya DE iR tiidak beirpeingaruh teirhadap haraga saham  

H1 : β1 ≠ 0 artiinya DE iR beirpeingaruh teirhadap harga saham  

2. Peingujiian peingaruh ROE i teirhadap harga saham  

Ho : β2 = 0 artiinya ROE i tiidak beirpeingaruh teirhadap haraga saham  

H1 : β2 ≠ 0 artiinya ROE i beirpeingaruh teirhadap harga saham  

3. Peingujiian peingaruh E iPS teirhadap harga saham  

Ho : β3 = 0 artiinya E iPS tiidak beirpeingaruh teirhadap haraga saham  

H1 : β3 ≠ 0 artiinya E iPS beirpeingaruh teirhadap harga saham  

 

Peineiliitiian iinii meinggunakan niilaii siigniifiikansii 5% atau 0,05 deingan kriiteiriia 

seibagaii beiriikut :  

1) Jiika P valuei (Siig) > α maka Ho diiteiriima. Artiinya tiidak ada peingaruh DE iR, 

ROE i, dan EiPS teirhadap harga saham  

2) Jiika P valuei (Siig) ≤ α maka Ho diitolak. Artiinya ada peingaruh DE iR, ROE i, 

dan E iPS teirhadap harga saham 


