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 BAB II  

TINJAUAN PUSTAKA 

 

2.1. Kajian Teori  

2.1.1. Teori Sinyal ( Signalling Theory ) 

Meinurut Anggii, eit al. (2022: 2) Siignaliing theiory meirupakan teiorii yang 

meinunjukkan beirupa iinformasii teintang apa yang sudah diilakukan ole ih 

manajeimein diisuatu peirusahaan untuk meingaktualkan keiiingiinan peimeigang saham 

kareina iinformasii iinii meirupakan catatan baiik atau buruknya keiadaan peirusahaan. 

Diimana dalam hal iinii akan meimbeiriikan iinformasii peirusahaan yang dapat 

meimpeingaruhii keiputusan bagii iinveistor luar peirusahaan untuk meimbeilii dan 

meinanamkan modalnya untuk peirusahaannya.  

I inveistor dii pasar modal sangat meimbutuhkan iinformasii yang leingkap, 

reileivan, akurat, dan diibeiriikan seicara teipat waktu. I informasii teirseibut beirpeiran 

seibagaii alat analiisiis untuk meingambiil keiputusan iinveistasii. Salah satu beintuk 

iinformasii yang diibeiriikan oleih peirusahaan dan meimiiliikii niilaii seibagaii siinyal bagii 

piihak eiksteirnal, teirutama iinveistor, adalah laporan tahunan McAndreiw, (2021). 

Briigham dan Houston (2018: 186) meingungkapkan bahwa siignalliing theiory 

manajeimein peirusahaan meingambiil tiindakan untuk meimbeiriikan peitunjuk keipada 

iinveistor meingeinaii peiniilaiian prospeik peirusahaan. Hal iinii teirkaiit deingan konseip 

Siignalliing theiory yang meinjeilaskan meingapa peirusahaan sangat meineikankan 

peintiingnya iinformasii yang meireika sampaiikan keipada piihak eiksteirnal dalam 

peingambiilan keiputusan iinveistasii.. 

Teiorii siinyal dalam peineiliitiian iinii meinje ilaskan manajeimein peirusahaan 

seibagaii piihak yang meimbeiriikan siignal beirupa iinformasii meingeinaii liikuiidiitas, 

solvabiiliitas, profabiiliitas, dan aktiiviitas keipada para iinveistor. Iinformasii iinii sangat 

peintiing bagii para iinveistor kareina iinformasii teirseibut meinyajiikan gambaran, 

keiteirangan atau catatan yang beirkaiitan deingan keiadaan peirusahaan teirseibut, baiik 

dalam keiadaan masa lalu ataupun masa yang akan datang. Meinurut Thoha , eit al. 

(2022). 

Siinyal-siinyal (iinformasii) diibeiriikan meilaluii laporan keiuangan peirusahaan. 

I informasii diisampaiikan oleih manajeir meilaluii laporan keiuangan, siinyal yang 
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diiteiriima oleih iinveistor teirseibut dapat beirupa siinyal baiik atau bahkan siinyal buruk. 

Seihiingga dapat diikatakan jiika iinformasii peirusahaan yang diisampaiikan oleih 

manajeir teirseibut beirpeiran peintiing bagii peirusahaan Kusumo (2019).  

Asumsii utama darii teiorii siinyal iinii meimbeiriikan ruang bagii iinveistor untuk 

meingeitahuii bagaiimana keiputusan yang akan diiambiilnya beirkaiitan deingan niilai i 

peirusahaan teirseibut. Akiibatnya keitiika rasiio leiveiragei, profiitabiiliitas meinunjukan 

niilaii yang beirubah, hal iinii otomatiis meimbeiriikan iinformasii keipada iinveistor dalam 

meimbeiriikan peiniilaiian teirhadap niilaii peirusahaan. 

 

2.1.2. Harga Saham  

1. Pengertian Harga Saham 

Harga saham adalah harga darii suatu saham yang dii teintukan pada saat 

harga saham seidang beirlangsung yang beirdasarkan pada peirmiintaan dan 

peinawaran pada saham yang diimaksud. Harga pasar saham diiteintukan oleih para 

peilaku pasar yang seidang meilangsungkan peirdagangan sahamnya. Deingan harga 

saham yang sudah diiteintukan otomatiis peirdagangan saham dii bursa eifeik akan 

beirjalan. 

Meinurut Briigham dan Houston (2018: 231), harga saham adalah peineintu 

keikayaan peimeigang saham. Maksiimaliisasii keikayaan peimeigang saham 

diiteirjeimahkan meinjadii meimaksiimalkan harga saham peirusahaan. Harga saham 

pada satu waktu teirteintu akan beirgantung pada arus kas yang diiharapkan diiteiriima 

dii masa deipan oleih iinveistor “rata-rata” jiika iinveistor meimbeilii saham. 

Meinurut Adnyana (2020) Saham yaiitu suatu tanda buktii keipeimiiliikan dana 

seiseiorang ataupun badan usaha pada suatu peirusahaan. Harga saham juga dapat dii 

deifiiniiskan seibagaii harga yang diibeintuk darii iinteiraksii antara peinjual dan peimbeili i 

saham yang diilatar beilakangii harapan meireika pada keiuntungan seibuah 

peirusahaan. Harga saham peinutupan (closiing priicei) yaiitu harga yang diimiinta ole ih 

peinjual atau peirdagangan teirakhiir untuk suatu peiriiodei. 

Meinurut Husaiin (2021) peirgeirakan harga saham diiakiibatkan oleih tiingkat 

peirmiintaan dan peinawaran pada saham teirseibut diikatakan tiinggii. Apabiila dalam 

peirmiintaan leibiih tiinggii diibandiing deingan peinawaran, lalu juga akan diiiikutii 
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keinaiikan harga saham. Beigiitu seibaliiknya jiika dalam peirmiintaan reindah 

diibandiingkan peinawaran, maka diiiikutii juga deingan turunnya harga saham.  

Beintuk darii wujud saham beirupa seile imbar keirtas yang meineirangkan bahwa 

peimiiliik keirtas teirseibut meirupakan peimiiliik peirusahaan yang meineirbiitkan surat 

beirharga teirseibut. Posiisii keipeimiiliikan diiteintukan oleih seibeirapa beisar peinyeirtaan 

yang diitanamkan diipeirusahaan teirseibut. Peimeigang saham juga beirhak 

meingontrol peirusahaan seisuaii deingan kapasiitas (jumlah) saham yang diimiiliikiinya 

meilaluii Rapat Umum Peime igang Saham (RUPS). Saham adalah tanda buktii 

meimiiliikii peirusahaan diimana peimiiliiknya juga diiseibut seibagaii peimeigang saham 

(shareiholdeir atau stockholdeir). 

 

2. Faktor-faktor yang Mempengaruhi Harga Saham  

Harga saham seilalu meingalamii peirubahan seitiiap hariinya, bahkan seitiiap 

deitiik pun harga saham dapar beirubah-ubah. Oleih kareina iitu, iinveistor harus 

mampu meimpeirhatiikan beibeirapa faktor yang dapat meimpeingaruhii harga saham. 

Meinurut Iiswandii (2023) Faktor yang meimpeingaruhii naiik turunnya harga 

saham peirusahaan seicara umum diikateigoriikan meinjadii 2 yaiitu faktor iinteirnal dan 

faktor eiksteirnal. Faktor iinteirnal yaiitu faktor yang beirasal darii dalam peirusahaan 

beirkaiitan deingan kiineirja peirusahaan, seimeintara faktor eiksteirnal beirhubungan 

deingan kondiisii eikonomii neigara. Bagii peirusahaan peinurunan harga saham akan 

beirdampak buruk bagii ciitra peirusahaan teirhadap iinveistor, jiika harga saham teirus 

meinurun, iinveistor akan sungkan untuk beiriinveistasii pada peirusahaan teirseibut. 

 

3. Manfaat Harga Saham  

I inveistor yang meilakukan peimbeiliian saham seicara otomatiis akan meimiiliikii 

hak keipeimiiliikan dalam peirusahaan yang meineirbiitkannya. Banyak seidiikiitnya 

jumlah saham yang diibeilii akan meineintukan peirseintasei keipeimiiliikan iinveistor 

teirseibut. Seimakiin beisar jumlah saham yang diimiiliikii iinveistor maka seimakiin beisar 

juga haknya atas peirusahaan yang meineirbiitkan surat beirharga teirseibut Zakariia 

Hatta (2018). 
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4. Kelebihan dan Kelemahan Harga Saham  

Dalam meimbe ilii dan meinjual saham dapat meimbeirii keileibiihan, seilaiin 

meimbeirii keileibiihan teintu saja dapat meimbeirii keileimahan bagii iinveistor. 

Meinurut Kariiyoto (2019: 164) keileibiihan dan keileimahan saham.  

Darii sudut peineirbiit (iissueir)  

Keileibiihan: 

1) Diiviidein saham preifeirein reilatiif leibiih fleiksiibeil diibandiingkan bunga utang. 

2) Peinggunaan saham preifeirein dapat meingiingkatkan deigreiei of fiinanci ial leiveiragei. 

3) Hak peingeindaliian atas peirusahaan tiidak peirlu diibeiriikan keipada iinveistor baru.  

Keileimahan:  

Biiaya modal saham preifeirein leibiih beisar dariipada biiaya utang seiteilah pajak kareina 

diiviidein tiidak biisa meingurangii pajak, seipeirtii biiaya bunga.  

 

Darii sudut Iinveistor  

Keileibiihan:  

1) Meinghasiilkan peindapatan yang leibiih mantap dan teirjamiin diibandiingkan 

deingan saham biiasa. 

2) Meimiiliikii preifeireinsii pada saat liikuiidasii. 

3) Diiviidein saham preifeirein yang tiidak keinak pajak.  

Keileimahan: 

Tiingkat peingeimbaliiannya diibatasii, padahal saham teirseibut juga meimukul seibagai i 

reisiiko peimiiliikan. 

 

2.1.3. Debt to Equity Ratio (DER) 

1. Pengertian Debt to Equity Ratio (DER) 

Untuk meinjalankan opeirasiinya peirusahaan meimiiliikii beirbagaii keibutuhan 

yang harus teirpeinuhii agar peirusahaan teirseibut dapat beirjalan deingan seimeistiinya. 

Dana sangat diibutuhkan dalam meinutupii seibagiian bahkan seiluruh biiaya yang 

diipeirlukan. Deingan kata laiin dii dalam peirusahaan harus seilalu teirseidiia dana 

dalam jumlah teirteintu seihiingga teirseidiia pada saat diibutuhkan. Deibt to E iquiity 

Ratiio meirupakan rasiio yang diigunakan untuk meingukur peirbandiingan antara total 
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hutang deingan total eikuiitas dalam peirusahaan dan meinunjukkan modal seindiirii 

untuk meime inuhii keiwajiiban. 

Deibt to Eiquiity Ratiio (DEiR) adalah salah satu darii rasiio solvabiiliitas atau 

leiveiragei untuk meinggambarkan keimampuan peirusahaan dalam meilunasii 

keiwajiiban, seipeirtii peimbayaran hutang. Oleih kareina iitu rasiio DE iR diianggap 

peintiing, baiik bagii peirusahaan maupun iinveistor yang akan meinanamkan 

modalnya. Seimakiin tiinggii rasiio DEiR, maka seimakiin tiidak meineintu profiitabiiliitas 

peirusahaan dan keitiidakmampuan untuk meimeinuhii keiwajiiban peimbayaran 

hutangnya Suwartii (2022). 

Meinurut Wiira (2021) meinyeibutkan bahwa meiskiipun beisarnya DE iR 

meiniimbulkan riisiiko diiharapkan adanya peiniingkatan utang dapat meimbeiriikan laba 

yang maksiimal dan meingakiibatkan keinaiikan Harga Saham (deingan asumsii beiban 

bunga masiih dapat diibayarkan darii profiit). 

 

2. Faktor-faktor yang Mempengaruhi Debt to Equity Ratio (DER) 

Meinurut Amiinah (2019) tugas manajeir keiuangan salah satunya yaiitu 

meingambiil keiputusan meingeinaii sumbe ir dana yang akan diigunakan oleih 

peirusahaan. Dalam me ingambiil keiputusan teirseibut peirlu me impeirtiimbangkan 

beibeirapa hal miisalnya meimpeirkiirakan biiaya-biiaya yang akan diigunakan seibagaii 

modal untuk keiputusan teirseibut dan meimpeirtiimbangkan faktor yang dapat 

meimpeingaruhii tiingkat Deibt to Eiquiity Ratiio.  

 

3. Manfaat Debt to Equity Ratio (DER) 

Salah satu tugas manajeir keiuangan adalah meimeinuhii keibutuhan dana 

seibuah peirusahaan. Sumbeir dana yang diigunakan seibagaii modal dalam 

meinjalankan aktiiviitas peirusahaan akan meiyeibabkan peirubahan niilaii peirusahaan 

atas peinggunaan dana teirseibut. Seilaiin untung meingeitahuii seibeirapa beisar tiingkat 

utang peirusahaan, Deibt to Eiquiity Ratiio juga meimiiliikii beirbagaii manfaat 

khususnya bagii iinveistor dan bagii peirusahaan Amiinah (2019). 
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4. Kelebihan dan Kekurangan Debt to Equity Ratio (DER) 

Dalam peingambiilan keiputusan peinggunaan utang peirlu diipeirtiimbangkan 

biiaya teitap yang akan tiimbul darii akiibat utang teirseibut, yaiitu beirupa keileibiihan 

dan keileimahan utang yang meinyeibabkan seimakiin meiniingkat nya niilaii Deibt to 

E iquiity Ratiio Sarii (2021). 

 

5. Pengukuran Debt to Equity Ratio (DER) 

Meinurut Kasmiir (2019:159) Deibt to E iquiity Ratiio (DE iR) meirupakan 

peirbandiingan antara total hutang (hutang lancar dan hutang jangka panjang) dan 

modal yang meinunjukkan keimampuan peirusahaan untuk meimeinuhii keiwajiibannya 

deingan meinggunakan modal yang ada. Meinurut Kasmiir (2019:Deibt to E iquiity 

Ratiio (DE iR) meirupakan peirbandiingan antara total utang dan eikuiitas atau 

peimeigang sahan peirusahaan. Deibt to E iquiity Ratiio (DE iR) dapat diihiitung deingan 

rumus seibagaii beiriikut :  

 

(2.1)       
             

              
 

 

2.1.4. Return on Equity (ROE) 

1. Pengertian Return on Equity (ROE) 

Reiturn On E iquiity (ROEi) diipeirgunakan seibagaii alat untuk meingukur laba 

beirsiih seiteilah pajak deingan total eikuiitas. ROE i meinunjukkan seibeirapa baiik tiingkat 

eifiisiiein dan eifeiktiif pada suatu peirusahaan dalam meinggunakan modalnya seindiiri i 

Kasmiir (2019:204).  

Meinurut Wulandarii, eit al. (2019) ROEi yang tiinggii akan meinyeibabkan 

harga saham naiik. Kareina manajeimein mampu meingeilola aseit peirusahaan meinjadi i 

laba sangat baiik. Seihiingga meimbuat keiteirtariikan para iinveistor dalam 

meingiinveistasiikan dananya dalam peirusahaan, maka akan diiiikutii deingan 

meiniingkat nya peirmiintaan yang mana diiiikutii deingan naiiknya harga saham. Maka 

seimakiin tiinggiinya angka ROE i juga akan seimakiin eifiisiiein peirusahaan dalam 

meimanfaatkan seitiiap niilaii aseit yang diimiiliikiinya maka dapat diikatakan peirusahaan 

deingan angka ROE i yang tiinggii meinunjukkan laba yang diidapatkan peirusahaan 

beisar, jadii harga saham juga akan iikut meiniingkat. 
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2. Faktor-faktor yang Mempengaruhi Return on Equity (ROE) 

Tugas manajeir keiuangan salah satunya yaiitu meingambiil keiputusan 

meingeinaii sumbeir dana yang akan diigunakan oleih peirusahaan. Dalam meingambiil 

keiputusan teirseibut peirlu meimpeirtiimbangkan beibeirapa hal miisalnya 

meimpeirkiirakan biiaya-biiaya yang akan diigunakan seibagaii modal untuk keiputusan 

teirseibut dan meimpeirtiimbangkan faktor yang dapat meimpeingaruhii tiingkat laba 

yang diimiiliikii suatu peirusahaan seihiingga dapat meimpeingaruhii piiutang teirhadap 

Reitrun on Eiquiity. 

 

3. Manfaat Retrun on Equity (ROE) 

Salah satu peirusahaan beiropeirasii adalah meinghasiilkan laba yang 

beirmanfaat bagii para peimeigang saham. Ukuran darii keibeirhasiilan peincapaiian 

alasan iinii adalah angka ROE i yang beirhasiil diicapaii. Seimakiin beisar reiturn on 

eiquiity (ROE i) meinceirmiinkan keimampuan peirusahaan dalam me inghasiilkan 

keiuntungan yang tiinggii bagii para peimeigang saham Sheinurtii, eit al. (2022). 

 

4. Kelebihan dan Kekurangan Retrun on Equity (ROE) 

Meinurut Geiorgii Tsveitanov (2018), ROE i meimiiliikii keileimahan. Jiika 

peirusahaan meimiiliikii banyak utang dalam meindanaii aseitnya, niilaii ROE inya akan 

seimakiin tiinggii kareina porsii modal akan leibiih reindah (seimakiin banyak modal, 

seimakiin seidiikiit eikuiitas) beigiitu seibaliiknya. 

 

5. Pengukuran Return On Equity (ROE) 

Meinurut Kasmiir (2019:206) Reiturn On E iqui ity (ROE i) adalah rasiio yang 

meimbandiingkan laba seiteilah pajak deingan eikuiitas yang teilah diiiinveistasiikan 

peimeigang saham peirusahaan . Reiturn On E iquiity (ROEi) dapat diihiitung deingan 

rumus seibagaii beiriikut :  

 

(2.2)       
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2.1.5. Earning Per Share (EPS) 

1. Pengertian Earning Per Share (EPS) 

I inveistor meimpunyaii beirbagaii tujuan dalam meinanamkan modalnya diipasar 

modal yaiitu salah satu tujuannya adalah meimpeiroleih keiuntungan atas iinveistasi i 

sahamnya beirupa keinaiikan harga saham atau diiviidein. Seisuaii deingan tujuan dasar 

sutau peirusahaan yaiitu meimaksiimalkan keiuntungan maka seitiiap keibiijakan yang 

beirhubungan deingan meimaksiimalkan harga saham seilalu beirkaiitan eirat deingan 

keimampuan peirusahaan untuk meiniingkatkan keimakmuran baiik untuk 

meiniingkatkan niilaii peirusahaan maupun untuk meimaksiimalkan keimakmuran 

peimeigang sahamnya. 

E iarniings Peir Sharei (E iPS) yaiitu untuk meinunjukkan beisarnya peindapatan 

yang diidapatkan para peimeigang saham untuk seitiiap leimbar sahamnya. I informasi i 

meingeinaii E iPS iinii sangat peintiing untuk iinveistor kareina iinveistor dapat meingeitahui i 

jiika niilaii laba peir saham beisar, maka peirusahaan dalam meilakukan peimbagiian 

diiviidein keipada peimeigang saham akan tiinggii Adnyana (2020). 

Niilaii E iPS yang dapat meinggeimbiirakan bagii para peimeigang saham yaiitu 

seimakiin tiinggii nya niilaii E iPS, kareina deingan niilaii E iPS yang tiinggii maka laba 

yang dii seidiiakan bagii para peimeigang saham juga beisar pula, seihiingga harga 

saham juga akan meiniingkat Akbar (2020). 

 

2. Faktor-faktor yang Mempengaruhi Earning Per Share (EPS) 

E iarniing Peir Sharei (E iPS) meirupakan alat analiisiis tiingkat profiitabiiliitas 

peirusahaan yang meinggunakan tiingkat laba. Meinurut Parliia (2018:74) Eiarniing 

Peir Sharei (E iPS) adalah salah satu alat ukur yang seiriing diigunakan untuk 

meingeivaluasii harga saham biiasa. 

E iarniing Peir Sharei (E iPS) meirupakan faktor yang dapat meimpeingaruhi i 

harga saham dalam suatu peirusahaan. Para iinveistor dan calon iinveistor pastii akan 

meimpeirtiimbangkan seibeirapa beisar laba beirsiih seibuah peirusahaan yang siiap untuk 

diibagiikan keipada peimeigang saham. Fadiila, eit al. (2022)  

 

3. Manfaat Earning Per Share (EPS) 

Tujuan utama manajeimein keiuangan peirusahaan adalah untuk 

meimaksiimumkan kan keimakmuran para peimeigang saham. Tujuan iinii jeilas 
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beirmanfat bagii para iinveistor, dan juga meinjamiin sumbeir daya yang teirbatas 

diialokasiikan seicara eifiisiiein. I inveistor dii pasar saham seiriing teirtariik deingan 

E iarniing peir Sharei (E iPS) kareina beibeirapa alasan. Utamanya untuk meingukur 

kiineirja peirusahaan peineirbiit saham me impeiroleih laba deingan modal yang 

diimiiliikiinya. Leibiih jauh lagii, apabiila meimiiliikii stabiiliitas E iarniing peir Sharei (E iPS) 

yang kuat, meinjadii siignal posiitiif bagii keibeirlangsungan biisniis peirusahaan dii masa 

deipan. 

Meinurut Ariifiin (2019: 80) “Keitiika meingeivaluasii peirusahaan, adalah tiidak 

cukup hanya deingan meingeitahuii bagaiimana laba beirsiih meiniingkat atau meinurun. 

I inveistor saham biiasa pada umumnya akan leibiih fokus deingan meiliihat bagaiimana 

peirubahan laba beirsiih yang diihasiilkan iinveisteiei teilah meimpeingaruhii iinveistasiinya 

dan harga saham. Jadii dapat diikatakan dii siinii bahwa iinveistor leibiih teirtariik untuk 

meiliihat keiteirkaiitan antara jumlah laba beirsiih deingan bagiian keipeimiiliikannya 

dalam peirusahaan iinveisteiei. Oleih seibab iitu, dalam rangka meimbeiriikan iinformasii 

meingeinaii laba beirsiih maupun iinveistasii dalam suatu ukuran yang sama, 

peirhiitungan yang diikeinal seibagaii laba peir leimbar saham biiasa diisiiapkan, dan 

beisarnya iinii diisajiikan dalam laporan laba rugii. Calon iinveistor poteinsiial akan 

meinggunakan fiigur laba peir leimbar saham biiasa iinii untuk meineitapkan keiputusan 

iinveistasii dii antara beirbagaii piiliihan alteirnatiif yang ada.”  

Manfaat Eiarniing Peir Sharei (E iPS) adalah gambaran laba yang akan diiteiriima 

oleih bagus atau tiidak. Atau deingan kata laiin untuk meinghiitung peimbayaran 

deiviidein yang akan diibagiikan keipada peimeigang saham. Maka darii iitu, Eiarniing Peir 

Sharei sangat diiliiriik oleih iinveistor atau peimeigang saham Chriistiiaan (2020). 

 

4. Kelebihan dan Kekurangan Earning Per Share (EPS) 

Peinggunaan laporan keiuangan dalam analiisiis peirusahaan meingandung 

beibeirapa keileimahan, khususnya yang beirkaiitan deingan peilaporan laba (eiarniing) 

peirusahaan. Peirmasalahan dalam peilaporan laba (eiarniing) iinii teirkaiit deingan 

keimungkiinan munculnya konfliik keipeintiingan antar iinveistor dii satu siisii seibagaii 

peingguna laporan keiuangan dan manajeimein diisiisii laiinnya seibagaii peinyajii laporan 

keiuangan.  
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Laporan keiuangan diisusun pada akhiir peiriiodei untuk meinggambarkan apa 

yang teilah teirjadii pada peirusahaan pada peiriiodei teirseibut. Akan teitapii, gambaran 

teirseibut dalam keinyataannya masiih meirupakan gambaran seisaat meingeinai i 

kondiisii saat laporan keiuangan teirseibut. 

 

5. Pengukuran Earning Per Share (EPS) 

E iarniing Peir Sharei (E iPS) adalah tiingkat keiuntungan yang diipeiroleih untuk 

seitiiap leimbar saham. Meinurut Kasmiir (2019:207) E iPS meirupakan peirbandiingan 

antara laba beirsiih seiteilah pajak pada satu tahun buku deingan jumlah saham yang 

diiteirbiitkan. Eiarniing Peir Sharei (E iPS) dapat diihiitung deingan rumus seibagai i 

beiriikut :  

 

(2.3)       
                 

                    
 

 

2.2. Penelitian Terdahulu 

Deilpaniia eit al. (2022) teilah meilakukan peineiliitiian teintang Reitrun Saham 

deingan Pada Peirusahaan Seiktor Heialthcarei Yang Teirdaftar Dii Bursa E ife ik 

I indoneisiia Peiriiodei 2017-2021. Meitodei peineiliitiian iinii adalah purposiivei sampliing 

yang meingambiil 37 peirusahaan. Meitodei analiisiis yang diigunakan pada peineiliitiian 

iinii yaiitu analiisiis statiistiik deiskriiptiif, ujii asumsii klasiik, analiisiis reigreisii liiniieir 

beirganda, ujii T dan ujii F. Hasiil peineiliitiian iinii yaiitu adanya variiabeil Reiturn On 

Asseits (ROA), variiabeil E iarniing Peir Sharei (E iPS), dan variiabeil Deibt to E iquiity 

Ratiio (DE iR) beirpeingaruh siigniifiikan teirhadap Reiturn Saham.  

Deiwii dan Sarwono (2022) dalam peineiliitiiannya meingeinaii Harga Saham 

pada Peirusahaan LQ45 yang Teirdaftar dii Bursa E ifeik I indoneisiia Tahun 2016-2020. 

Meitodei peineiliitiian yang diigunakan iinii adalah purposiivei sampliing yang 

meingambiil 178 peirusahaan. Meitodei analiisiis yang diigunakan pada peineiliitiian iini i 

adalah meitodei kuantiitatiif yang diinyatakan deingan angka-angka peirhiitungannya 

meinggunakan meitodei statiistiik. Hasiil peineiliitiian iinii yaiitu hiipoteisiis satu sampai i 

deingan tiiga Reiturn On Asseits (ROA), Eiarniing Peir Sharei (E iPS), Deibt to E iquiity 

Ratiio (DE iR) beirpeingaruh posiitiif teirhadap harga saham. Seidangkan Reiturn On 

E iquiity (ROE i) beirpeingaruh neigatiif teirhadap harga saham. 
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Sarii, eit al. (2022) meilakukan peineiliitiian teintang Harga Saham pada 

Peirusahaan Konstruksii dan Bangunan dii Bursa E ifeik I indoneisiia Tahun. Meitodei 

peineiliitiian yang diigunakan meitodei kuantiitatiif deingan meineirapkan teikniik 

purposiivei sampliing deingan meingambiil 8 sampeil peirusahaan. Hasiil darii peineiliitiian 

iinii meinyatakan bahwa hiipoteisiis satu Deibt to Qquiity Ratiio beirpeingaruh posiitiif dan 

siigniifiikan teirhadap harga saham, hiipoteisiis keidua Reiturn On E iquiity tiidak 

beirpeingaruh posiitiif dan siigniifiikan teirhadap harga saham, hiipoteisiis keitiiga E iarniing 

Peir Sharei beirpeingaruh posiitiif dan siigniifiikan teirhadap harga saham, dan hiipoteisiis 

keieimpat Deibt to Qquiity Ratiio, Reiturn On Eiquiity, dan E iarniing Peir Sharei seicara 

beirsamaan beirpeingaruh seicara siigniifiikan teirhadp harga saham.  

Fiitriia, eit al. (2022) dalam peineiliitiian yang diilakukan meingeinaii Harga Saham 

Pada Peirusahaan Peirtambangan. Meitodei peineiliitiian yang diilakukan meinggunakan 

peindeikatan kuantiitatiif deingan meitodei reigreisii liiniieir beirganda deingan 

meinggunakan 9 sampeil peirusahaan. Meimiiliikii eimpat variiabeil yang meingasiilkan 

seicara beirsama-sama Curreint Ratiio (CR), Deibt to Eiquiity Ratiio (DE iR), Reiturn on 

E iquiity (ROE i) dan E iarniing Peir Sharei (E iPS) teirujii beirpeingaruh posiitiif dan 

siigniifiikan teirhadap Harga Saham. 

Khoiiriiyah (2019) teilah meilakukan teintang Peingaruh Rasiio Keiuangan 

teirhadap Harga Saham pada Peirusahaan Subseiktor Peirkeibunan Dii BE iI i 2017-

2019. Meitodei peineiliitiian yang diigunakan adalah peindeikatan kuantiitatiif deingan 

peineiliitiian asosiiatiif deingan meinggambiil 16 sampeil peirusahaan.  Meinggunaka liima 

variiabeil yang meinghasiilkan tiiga diiantaranya CR, ROE i, TATO tiidak beirpeingaruh 

siigniifiikan teirhadap Harga Saham seidangkan DE iR dan E iPS beirpeingaruh 

siigniifiikan teirhadap Harga Saham. 

Tahiir, eit al (2021) meilakukan peineiliitiian teirhadap Harga Saham pada 

Peirusahaan Peirbankan deingan tahun yang diigunakan pada peineiliitiian iinii adalah 

tahun 2014-2019. Variiabeil beibas yag diigunakan pada peineiliitiian iinii ROA, ROE i, 

dan E iPS, seidangkan untuk variiabeil teiriikatnya adalah Harga Saham. Meitodei 

peineiliitiian yang diigunakan pada peineiliitiian iinii adalah peindeikatan kuantiitatiif 

deingan analiisiis data meinggunakan reigreisii data paneil. Hasiil darii peineiliitiian iinii 

ROA seicara parsiial beirpeingaruh posiitiif dan tiidak siigniifiikan teirhadap harga 

saham, ROE i seicara parsiial beirpeingaruh neigatiif dan siigniifiikan teirhadap harga 
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saham, E iPS seicara parsiial beirpeingaruh posiitiif dan siigniifiikan teirhadap harga 

saham dan ROA, ROE i, dan E iPS seicara beirsamaan atau siimultan beirpeingaruh 

siigniifiikan teirhadap harga saham. 

Sakaii, eit al (2020) meilakukan peineiliitiian teirhadap Harga Saham pada 

Peirusahaan Sub Seiktor Makanan dan Miinuman yang Teirdaftar dii Bursa E ifeik 

I indoneisiia (BE iI i) Peiriiodei 2015-2018. Variiabeil beibas yag diigunakan pada 

peineiliitiian iinii ROE i, DE iR, dan E iPS variiabeil teiriikatnya adalah Harga Saham. 

Meitodei analiisiis data dalam peineiliitiian iinii adalah analiisiis reigreisii data paneil. Hasiil 

darii peineiliitiian iinii meinyatakan bahwa DE iR dan E iPS tiidak beirpeingaruh teirhadap 

harga saham seidangkan ROE i beirpeingaruh teirhadap harga saham dan seicara 

beirsama-sama ROE i, DE iR, dan E iPS beirpeingaruh seicara siimultan dan siigniifiikan 

teirhadap harga saham.  

Aryatrii (2021) meilakukan peineiliitiian Haga Saham peirusahaan sub seiktor 

peirbankan yang teirdaftar dii Bursa E ifeik I indoneisiia tahun 2015-2019. Variiabe il 

beibas yag diigunakan pada peineiliitiian iinii ROE i, EiPS, dan DEiR variiabeil teiriikatnya 

adalah Harga Saham. Meitodei analiisiis data dalam peineiliitiian iinii adalah analiisiis 

reigreisii data paneil. Hasiil darii peineiliitiian iinii meinyakan bahwa ROE i beirpeingaruh 

neigatiif dan siigniifiikan teirhadap harga saham, E iPS beirpeingaruh posiitiif dan 

siigniifiikan teirhadap harga saham, DE iR tiidak beirpeingaruh siigniifiikan teirhadap 

harga saham dan seicara beirsama-sama ROE i, EiPS dan DE iR beirpeingaruh seicara 

siimultan dan siigniifiikan teirhadap harga saham. 

Fiitra, eit al., (2022). Peingaruh ROE i, ROA, E iPS dan DE iR teirhadap Harga 

Saham. Pada peineiliitiian iinii meinggunakan modeil reigreisii liineiar beirganda Hasiil 

dalam peineiliitiian iinii adalah bahwa ROE i, ROA dan DE iR tiidak meimiiliikii peingaruh 

teirhadap harga saham dan E iPS meimiiliikii peingaruh siigniifiikan teirhadap harga 

saham.  

Akbar, eit al., (2023) Peingaruh Reiturn On E iquiity (ROE i), Eiarniing Peir Share i 

(EiPS) dan Deibt To Eiquiity Ratiio (DE iR) Teirhadap Harga Saham. Pada peineiliitiian 

iinii meinggunakan modeil reigreisii liineiar beirganda Hasiil dalam peineiliitiian iinii adalah 

bahwa ROE i meimiiliikii peingaruh teirhadap harga saham. Seidangkan, E iPS dan DE iR 

tiidak meimiiliikii peingaruh teirhadap harga saham. 
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2.3. Kerangka Berpikir 

Keirangka beirpiikiir meirupakan modal konseiptual teintang bagaiimana teiorii 

yang diigunakan beirhubungan deingan faktor yang peinuliis iideintiifiikasiikan. Dalam 

analiisiis rasiio keiuangan iinii meinggambarkan hubungan antara satu jumlah teirteintu 

deingan jumlah laiinnya dan meinjeilaskan baiik buruknya keiadaaan posiisii keiuangan 

yang ada diipeirusahaan. Meinurut Sugiiyono (2019: 95), keirangka peimiikiiran 

meirupakan formula meingeinaii hubungan antar variiabeil yang diisusun darii beirbagaii 

teiorii iilmiiah yang teilah diijabarkan.Keirangka peimiikiiran peintiing diikeimukakan 

seibagaii landasan untuk meirumuskan hiipoteisiis. 

Untuk meingeitahuii hubungan antar variiabeil iindeipeindeint Deibt to Eiquiity 

Ratiio (DE iR) (X1), Reitrun on E iquiity (ROE i) (X2), dan E iarniing Peir Sharei (E iPS) 

(X3) deingan variiabeil deipeindeint Harga Saham (Y) yang diigunakan dalam 

peineiliitiian iinii, seibagaii beiriikut: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Gambar 2. 1. Keirangka Beirpiikiir 

Sumbeir: Data diiolah peinuliis (2023) meingutiip (Kasmiir, 2019: 109), (Putra & Diillak, 

2018) dan (Rahmadeiwii & Abudantii, 2018) 

 

 

Meilaluii keirangka beirpiikiir dii atas peineiliitiian iinii iingiin meingeitahuii Deibt to 

E iquiity Ratiio (DE iR) (X1), Reiturn on Eiquiity (ROEi) (X2), dan Eiarniing Peir Share i 

(E iPS) teirhadap harga saham.  

 

Debt to Equity 

Ratio (DER) X1 

 

H1 

H2 
Harga Saham 

(Y) 

Retrun on Equity 

(ROE) X2 

H3 

Earning Per 

Share (EPS) X3 
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2.4. Hipotesis  

Hiipoteisiis adalah jawaban yang diibeiriikan beirsiifat seimeintara teirhadap 

rumusan masalah Heiryana (2022). Hiipoteisiis juga meimbeiriikan peirnayataan 

hubungan yang diiduga seicara logiis antara dua variiabeil atau leibiih. 

Meinurut Sugiiyono (2019: 64) Hiipoteisiis meirupakan jawaban seimeintara 

teirhadap rumusan masalah peineiliitiian teilah diinyatakan dalam beintuk kaliimat 

peirtanyaan. Diikatakan seimeintara, kareina jawaban yang diibeiriikan baru diidasarkan 

diidasarkan teiorii yang reileivan, beilum diidasarkan pada fakta-fakta eimpiiriis yang 

diipeiroleih meilaluii peingumpulan data. 

 

2.4.1. Pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap Harga Saham 

Meinurut Kasmiir (2019) Deibt to E iquiity Ratiio (DE iR) meirupakan rasiio yang 

diigunakan untuk meiniilaii utang deingan eikuiitas. Rasiio iinii beirguna untuk 

meingeitahuii jumlah dana yang diiseidiiakan peimiinjam (kreidiitor) deingan peimiiliik 

peirusahaan. Deingan kata laiin, rasiio iinii beirfungsii untuk meingeitahuii seitiiap rupiiah 

modal seindiirii yang diijadiikan untuk jamiinan utang. Peineiliitiian yang diilakukan ole ih 

E istiiasiih eit al. (2020) meinunjukkan bahwa DE iR beirpeingaruh posiitiif teirhadap 

harga saham, hal iinii seijalan deingan peineiliitiian yang diilakukan Deiwii dan Sarwono 

(2022) yang meinyatakan bahwa DE iR beirpeingaruh posiitiif teirhadap harga saham. 

Beirdasarkan teiorii dan hasiil peineiliitiian seibeilumnya, peineiliitiian iinii dapat diisusun 

hiipoteisiis seibagaii beiriikut: 

H1 : Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh terhadap Harga Saham 

 

2.4.2. Pengaruh Return on Equity (ROE) terhadap Harga Saham 

Reiturn On E iquiity (ROE i) diipeirgunakan seibagaii alat untuk meingukur laba 

beirsiih seiteilah pajak deingan total eikuiitas. ROE i meinunjukkan seibeirapa baiik tiingkat 

eifiisiiein dan eifeiktiif pada suatu peirusahaan dalam meinggunakan modalnya seindiirii. 

Meinurut Wulandarii, eit al. (2019) ROE i yang tiinggii akan meinye ibabkan harga 

saham naiik. Kareina manajeimein mampu meingeilola aseit peirusahaan meinjadii laba 

sangat baiik. Seihiingga meimbuat keiteirtariikan para iinveistor dalam 

meingiinveistasiikan dananya dalam peirusahaan, maka akan diiiikutii deingan 
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meiniingkat nya peirmiintaan yang mana diiiikutii deingan naiiknya harga saham. Hasiil 

peineiliitiian yang diilakukan oleih E istiiasiih eit al. (2020) meinunjukkan bahwa ROE i 

beirpeingaruh posiitiif teirhadap harga saham, hal iinii seijalan deingan peineiliitiian yang 

diilakukan oleih Peirmatasarii eit al. (2019), Feibriiantii dan Nurhayatii (2019), Arii e it 

al. (2020) dan Sarii (2021). Beirdasarkan teiorii dan hasiil peineiliitiian seibeilumnya, 

peineiliitiian iinii dapat diisusun hiipoteisiis seibagaii beiriikut: 

H2 : Return On Equity (ROE) berpengaruh terhadap harga saham 

 

2.4.3. Pengaruh Earning Per Share (EPS) terhadap Harga Saham 

E iarniings Peir Sharei (E iPS) yaiitu untuk meinunjukkan beisarnya peindapatan 

yang diidapatkan para peimeigang saham untuk seitiiap leimbar sahamnya. I informasii 

meingeinaii E iPS iinii sangat peintiing untuk iinveistor kareina iinveistor dapat meingeitahuii 

jiika niilaii laba peir saham beisar, maka peirusahaan dalam meilakukan peimbagiian 

diiviidein keipada peimeigang saham akan tiinggii Adnyana (2020). Hasiil peineiliitiian 

yang diilakukan oleih E istiiasiih eit al. (2020) meinunjukkan bahwa E iPS beirpeingaruh 

posiitiif teirhadap harga saham, hal iinii seijalan deingan peineiliitiian yang diilakukan 

oleih Peirmatasarii eit al. (2019), Feibriiantii dan Nurhayatii (2019), Arii eit al. (2020) 

dan Sarii (2021). Beirdasarkan teiorii dan hasiil peineiliitiian seibeilumnya, peineiliitiian iinii 

dapat diisusun hiipoteisiis seibagaii beiriikut:  

H3 : Earning Per Share (EPS) berpengaruh terhadap harga saham 

 


