BAB V
PENUTUP

5.1. Kesimpulan
Indeks LQ45 sebagai salah satu indeks yang ada di Bursa Efek Indonesia

(BEI) merupakan saham yang paling likuid karena nilai transaksinya tinggi menjadi

salah satu saham yang paling diminati oleh investor. Salah satu komponen saham

adalah harga saham, penelitian ini-bertujuan untuk mengetahui pengaruh dividend
payout ratio, earning volatility, dan debt to equity ratio terhadap volatilitas harga
saham pada perusahaan indeks LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun

2019 — 2022. Analisis dilakukan dengan serangkaian pengujian statistik

menggunakan Eviews 12 melalui analisis regresi data panel, diuraikan kesimpulan

sebagai berikut ini:

1. Dividend payout ratio (X1) mempunyai pengaruh positif dan signifikan
terhadap volatilitas harga saham (Y) pada perusahaan indeks LQ45. Artinya
setiap dividend payout ratio mengalami kenaikan, maka akan meningkatkan
nilai volatilitas harga saham.

2. Earning volatility (X2) tidak mempunyai pengaruh signifikan terhadap
volatilitas harga saham () pada perusahaan indeks LQA45. Artinya setiap
earning volatility mengalami kenaikan, maka akan tidak akan meningkatkan
nilai volatilitas harga saham.

3. Debt to equity ratio (X3) tidak mempunyai pengaruh signifikan terhadap
volatilitas harga saham (YY) pada perusahaan indeks LQ45. Artinya setiap debt
to equity ratio mengalami kenaikan, maka tidak akan meningkatkan nilai

volatilitas harga saham.

5.2. Saran
Berdasarkan kesimpulan di atas, dapat diusulkan beberapa saran teoritis dan
praktis yang diharapkan dapat bermanfaat bagi perusahaan maupun bagi pihak lain,

antara lain:
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5.2.1. Bagi Penelitian Selanjutnya

Peneliti menyarankan untuk menambahkan variabel independen selain dari
penelitian ini yang dapat memengaruhi pergerakan volatilitas harga saham dan
menggunakan model dan indikator yang berbeda dari penelitian ini agar hasil yang
didapat menjadi lebih generalisasi seperti ukuran perusahaan, dan volume
perdagangan saham. Selain itu, direkomendasikan untuk menganalisis sektor
perusahaan lain selain indeks LQ45 agar dapat memberikan gambaran yang lebih

luas terhadap penelitian yang berkaitan dengan volatilitas harga saham.

5.2.2. Bagi Investor

Investor yang mempertimbangkan untuk berinvestasi -sebagai dasar
pengambilan keputusan investasi di pasar modal, serta dapat menjadi bahan
evaluasi bagi investor dalam melakukan perdagangan saham di pasar modal dengan
memperhatikan faktor dividend payout ratio pada perusahaan Indeks LQ45. Faktor
tersebut hendaknya dapat digunakan sebagai tolak ukur atau sebagai dasar bagi

investor sebelum melakukan investasi.

5.2.3. Bagi Perusahaan

Berdasarkan hasil penelitian yang telah diperoleh, disarankan pada
perusahaan indeks LQ45 untuk memperhatikan variabel yang memiliki pengaruh
signifikan terhadap pergerakan perubahan nilai volatilitas harga saham dari tahun
ke tahun. Dalam penelitian ini, variabel dividend payout ratio harus diperhatikan
karena memiliki pengaruh positif dan signifikan dibandingkan dengan variabel
lainnya. Perusahaan perlu memperhatikan perkembangan dividend payout ratio
sehingga dapat diambil keputusan yang optimal terkait dengan Langkah yang
diambil perusahaan kedepannya.
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