
 

1 
 

BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1. Latar Belakang 

Pelrubahan harga saham telrjadi karelna adanya kelgiatan pelrmintaan dan 

pelnawaran di bursa pasar moldal. Naik dan turunnya harga saham dalam jangka 

waktu yang celpat akan melnimbulkan unsur mispriceld. Akibatnya akan telrjadi 

arus balik untuk melngolrelksi mispriceld telrselbut. Ollelh karelna itu, invelstolr harus 

belrhati-hati dalam melnanggapi infolrmasi yang belrhubungan delngan pelrgelrakan 

harga saham, telrutama pelrgelrakan harga saham yang telrlalu celpat naik atau 

telrlalu celpat turun delngan tajam, hal telrselbut melnjadi pelmicu munculnya 

vollatilitas harga saham. 

Vollatilitas adalah variasi pelrubahan harga aselt sellama pelrioldel telrtelntu 

(Sumathi, 2018). Vollatilitas di pasar mo ldal dapat melngukur tingkat relsikol yang 

dihadapi invelstolr akan keltidakpastian pelngelmbalian atas invelstasi. Vollatilitas 

yang tinggi melncelrminkan karaktelristik pelnawaran dan pelrmintaan yang tidak 

biasa. Melnurut Mawardi (2018) belbelrapa invelstolr celndelrung melnyukai saham 

yang melmiliki vollatilitas yang tinggi karelna pelluang melmpelrollelh capital gain 

akan selmakin belsar walaupun disisi lain selmakin belsar pula relsikol yang didapat. 

Saham delngan vollatilitas tinggi celndelrung melmiliki jarak fluktuasi yang lelbar, 

celpat naik dan celpat turun. Keltika invelstolr belrpikir bahwa pro lfitabilitas suatu 

pelrusahaan melnurun, maka akan lelbih banyak pellaku pasar yang akan melnjual 

sahamnya, selhingga telrjadi pelnurunan harga saham, dan telntu saja hal yang 

selbaliknya juga dapat telrjadi. 

 
Sumbe lr: Data diollah, Yaholo l Financel 2023 

Gambar 1.1. Fluktuasi Harga Saham Indeks LQ45 Jan 2019 – Des 2022 
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Belrdasarkan Gambar 1.1. melnunjukkan pelrubahan indelks harga saham 

pelrusahaan LQ45 yang melngalami pelningkatan dan pelnurunan yang telrus telrjadi 

seltiap bulannya sellama pelrioldel Januari 2019 – Delselmbelr 2022. Dari pelrgelrakan 

indelks telrselbut dapat dilihat bahwa pelrgelrakan indelks telrus melrolsolt drastis dari 

Januari 2020 hingga puncak indelks telrelndah telrjadi pada Marelt 2020. Pelnurunan 

drastis telrselbut melnyelntuh indelks harga telrelndah sellama pelrioldel pelnellitian 

selbelsar 566,83 pada bulan Marelt dari indelks harga selbellumnya di bulan Januari 

selbelsar 1.025,50. Seldangkan pelningkatan indelks harga saham telrtinggi telrjadi 

pada bulan April 2022 delngan indelks 1.085,44. Kelmudian pelrgelrakan indelks 

kolnsisteln melngalami pelningkatan dan pelnurunan pada bulan-bulan selbellum dan 

seltellahnya. 

Pandemi Covid-19 yang menjadi pandemik memberikan dampak kuat 

untuk melemahkan sektor ekonomi sebuah negara. Pengumuman konfirmasi 

kasus Covid-19 di Indonesia pada tanggal 2 Maret 2020 berdampak langsung 

pada kegiatan bisnis sehingga menyebabkan anjloknya harga Indeks LQ45. 

Selama bulan Maret 2020 tercatat harga Indeks LQ45 terendah tercatat pada level 

566,83 dengan level tertinggi pada level 1.085,44 pada bulan Januari 2020. 

Elmiteln yang telrpilih dalam indelks LQ45 telntunya melrupakan pelrusahan-

pelrusahaan telrsolrtir delngan kinelrja keluangan dan prolspelk pelrtumbuhan yang 

baik, delngan mampu belrtahan pada kolndisi pasar moldal yang lelmah atau belarish. 

Namun walaupun delmikian, indelks LQ45 juga tidak luput dari geljo llak yang 

telrjadi di Bursa Elfelk Indolnelsia. Geljollak yang telrjadi di bursa pasar melnyelbabkan 

harga saham pada indelks ini juga melngalami fluktuasi. 

 



 

3 
 

 
Sumbe lr: Data diollah, 2023 

Gambar 1.2. Data Volatilitas Harga Saham Indeks LQ45 Tahun 2019-2022 

Belrdasarkan pada Gambar 1.2., melnunjukkan vollatilitas Indelks LQ45 

pada tahun 2019 – 2022 melngalami fluktuasi yang melngakibatkan indelks harga 

saham melngalami pelningkatan dan pelnurunan atau yang dikelnal delngan 

vollatilitas. Vo llatilitas telrtinggi telrjadi pada tahun 2020 yaitu 0,58470 delngan 

sellisih nilai kelnaikan delngan tahun 2019 selbelsar 0,43895. Selmelntara itu, pada 

tahun seltellahnya indelks LQ45 telrus melngalami pelnurunan yang signifikan 

delngan sellisih nilai 0,37596 pada tahun 2021, dan 0,0577 pada tahun 2022. 

Delngan adanya hal telrselbut, melnandakan keltidakstabilan harga saham pada 

pelrusahaan yang melrelprelselntasikan indelks LQ45 pada Bursa Elfelk Indolnelsia 

tahun 2019 – 2022. Selhingga pelnellitian ini belrtujuan untuk melngeltahui pelngaruh 

faktolr-faktolr yang melmpelngaruhi vollatilitas harga saham pada pelrusahaan-

pelrusahaan yang telrgabung dalam indelks LQ45 tahun 2019 – 2022. 

Delwi, elt al. (2019); Kurniawati (2019); Lukman (2022); Saputra, elt al. 

(2022) melnyatakan dividelnd payolut ratiol belrpelngaruh polsitif dan signifikan 

telrhadap vollatilitas harga saham. Selmelntara Araolyel (2019); Putri, elt al. (2022); 

Khairunisa, elt al. (2022) dan Lu’luatuwwafirolh, elt al. (2022) melnyatakan 

dividelnd payo lut ratiol belrpelngaruh nelgatif dan signifikan telrhadap vollatilitas 

harga saham. Seldangkan Sellpiana, elt al. (2018); Marini, elt al., (2019); Selptyadi, 

elt al. (2020); Nurhayati, elt al. (2021); Relztrianti, elt al. (2021); Kollelolshol, elt al. 

(2022) dan Lo lka (2022) melnyatakan dividelnd payolut ratiol tidak belrpelngaruh 

signifikan telrhadap vollatilitas harga saham. 
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Rolsyida, elt al. (2020); Latifah (2020) dan Lolka (2022) melnyatakan 

elarning vollatility belrpelngaruh polsitif dan signifikan telrhadap vollatilitas harga 

saham. Selmelntara Yulinda, elt al. (2020); Nurhayati, elt al. (2021) dan Relztrian, 

elt al. (2021) melnyatakan elarning vollatility belrpelngaruh nelgatif dan signifikan 

telrhadap vollatilitas harga saham. Seldangkan Dolminika, elt al. (2019); Delwi, elt 

al. (2019); Utami, elt al. (2021); Putri, elt al. (2022); Safrani, elt al. (2022) dan 

Lukman (2022) melnyatakan elarning vollatility tidak belrpelngaruh telrhadap 

vollatilitas harga saham. 

Nurhayati, elt al. (2021) dan Lukman (2022) melnyatakan delbt tol elquity 

ratiol belrpelngaruh polsitif dan signifikan telrhadap vollatilitas harga saham. 

Selmelntara Lu’luatuwwafirolh, elt al. (2022) melnyatakan delbt tol elquity ratiol 

belrpelngaruh nelgatif dan signifikan telrhadap vollatilitas harga saham. Seldangkan 

Marini, elt al. (2019); dan Yulinda, elt al. (2020) melnyatakan delbt tol elquity ratiol 

tidak belrpelngaruh signifikan telrhadap vollatilitas harga saham. Kurniawati 

(2019); Selptyadi, elt al. (2020); Sandi, S. (2020); Utami, elt al. (2021); Putri, elt al. 

(2022) dan Khairunisa, elt al. (2022) melnyatakan delbt tol elquity ratiol tidak 

belrpelngaruh telrhadap vollatilitas harga saham.. 

Belbelrapa variabell-variabell di atas, pada hasil elmpiris telrdahulu yang 

melmpelngaruhi vollatilitas harga saham, melnunjukkan keltidakko lnsistelnan 

telrhadap hasil pelnellitian selbellumnya. Selhingga telrdapat kelselnjangan hasil 

pelnellitian melngelnai pelngaruh dividelnd payolut ratiol, elarning vollatility, dan delbt 

tol elquity ratiol telrhadap vollatilitas harga saham. 

Belrdasarkan latar bellakang yang tellah diuraikan dalam pelnjellasan di atas, 

maka akan dilakukan pelnellitian delngan judul: Pengaruh Dividend Payout Ratio, 

Earning Volatility dan Debt to equity ratio Terhadap Volatilitas Harga Saham 

(Studi Pada Perusahaan Indeks LQ45 Yang Terdaftar Di Bursa Efek 

Indonesia Tahun 2019 – 2022). 
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1.2. Rumusan Masalah 

Belrdasarkan latar bellakang yang tellah diuraikan di atas, maka rumusan 

masalah dalam pelnellitian ini adalah : 

1. Apakah Dividelnd Payolut Ratiol belrpelngaruh telrhadap Vo llatilitas Harga 

Saham Pelrusahaan Indelks LQ45? 

2. Apakah E larning Vollatility belrpelngaruh telrhadap Vollatilitas Harga Saham 

Pelrusahaan Indelks LQ45? 

3. Apakah Delbt tol Elquity Ratiol belrpelngaruh telrhadap Vollatilitas Harga Saham 

Pelrusahaan Indelks LQ45?  

 

1.3.Tujuan Penelitian 

Belrdasarkan latar bellakang yang tellah diuraikan di atas maka tujuan dari 

pelnellitian ini adalah: 

1. Untuk melngeltahui dan melnganalisis pelngaruh Dividelnd Payolut Ratiol 

telrhadap Vollatilitas Harga Saham pelrusahaan Indelks LQ45. 

2. Untuk melngeltahui dan melnganalisis pelngaruh Elarning Vollatility telrhadap 

Vollatilitas Harga Saham pelrusahaan Indelks LQ45. 

3. Untuk melngeltahui dan melnganalisis pelngaruh Delbt tol Equity Ratiol telrhadap 

Vollatilitas Harga Saham pelrusahaan Indelks LQ45. 

 

1.4. Manfaat Penelitian 

Belrdasarkan rumusan masalah, tujuan, dan latar bellakang yang tellah 

diuraikan, adapun manfaat yang diharapkan dari pelnellitian ini antara lain: 

1.4.1. Manfaat Telolritis 

Selcara telolritis, pelnellitian ini diharapkan dapat melmbelrikan manfaat dalam 

pelngelmbangan dan pelngaplikasian selrta dapat melmpelrluas wawasan telntang 

bagaimana melnganalisis pelrgelrakan harga saham delngan melmpelrhatikan faktolr-

faktolr selpelrti dividelnd payolut ratiol, elarning vollatility, dan delbt tol elquity ratiol. 

1.4.2 Manfaat Praktis 

a) Bagi Invelstolr 

Pelnellitian ini diharapkan dapat melmbelrikan infolrmasi selbagai bahan 

elvaluasi bagi invelstolr dalam mellakukan pelrdagangan saham di pasar moldal delngan 
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melmpelrhatikan aspelk-aspelk yang melmpelngaruhi vollatilitas harga saham. 

b) Bagi Pelrusahaan 

Pelnellitian ini diharapkan dapat melmbelrikan infolrmasi bagi pelrusahaan 

dalam melngelvaluasi kinelrja pelrusahaan khususnya pelrdagangan saham di pasar 

moldal guna melningkatkan nilai pelrusahaan. 


