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BAB I  

              PENDAHULUAN 

 

1.1. Latar Belakang Masalah 

Pasar modal me lrulpakan sulatul organisasi pelrulsahaan yang melmbultulhkan 

dana dari masyarakat yang di mana dana ini akan diinvelstasikan olelh invelstor. 

Pe lrkelmbangan pasar modal di Indone lsia pada tahuln 2019, telrdapat 2,6 julta invelstor 

yang melnanamkan modalnya pada Bulrsa Elfelk Indonelsia (BElI)  dan pada tahuln 

2020 me lningkat melnjadi dula kali lipat dari tahuln selbe llulmnya. Para inve lstor yang 

be lrinvelstasi be lrasal dari kalangan millelnnial. Pasar modal di Indonelsia me lmiliki 

be lrbagai ragam selktor, salah satul yaitul sulbselktor hote ll, relstaulran, dan pariwisata. 

Pada BElI Pe lrulsahaan hotell, re lstaulran, dan pariwisata telrmasulk dalam selktor 

pe lrdagangan dan invelstasi, hal telrselbult telrdapat ke ltelrkaitan telrhadap saham sulatul 

pe lrulsahaan. Dalam mellihat pelrgelrakan saham sulatul pe lrulsahaan, telntulnya haruls 

melnge lce lk se lcara belrkala saham sulatul pe lrulsahaan. Maka dari itul, para invelstor 

haruls mellihat laporan ke lulangan sulatul pelrulsahaan ulntulk ke lulntulngan di masa yang 

akan datang de lngan cara melnanamkan modalnya di pelrulsahaan yang melmiliki 

kinelrja yang baik. Se llain itul, para inve lstor mampul melmpe lrhatikan pelrkelmbangan 

pe lrulsahaan de lngan cara mellihat kondisi kelulangan de lngan kulruln waktul yang 

pe lnde lk. 

Para invelstor tidak hanya me llihat kondisi kelulangan sulatul pe lrulsahaan saja, 

teltapi dapat mellihat dari nilai sulatul pe lrulsahaan telrse lbult. Melnulrult Julfrize ln, e lt al 

(2020) Nilai pe lrulsahaan melrulpakan pe lmahaman invelstor melnge lnai harga saham 

yang selring dikaitkan de lngan profitabilitas selbagai tingkat kelbelrhasilan sulatul 

pe lrulsahaan. Pe lrulsahaan yang melmiliki harga saham yang tinggi melnulnjulkkan 

bahwa pe lrulsahaan telrse lbult melmiliki kinelrja yang baik dan akan melmpe lngarulhi 

nilai pelrulsahaan. Melnulrult Brigham (2019, p. 121) Pe lrulsahaan yang melmiliki 

manajelme ln yang baik yaitul keltika nilai pelrulsahaan melningkat dan harga saham 

melningkat. Maka dari itul, jika nilai dari sulatul pe lrulsahaan dianggap baik dan 

melngalami pe lningkatan dapat melnse ljahtelrakan para pelmelgang saham itul selndiri. 

Me lnulrult (Yanti, 2019) Se lmakin tinggi harga saham di sulatul pe lrulsahaan maka 
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se lmakin baik pulla nilai pe lrulsahaan. Hal ini dapat melmpelngarulhi para invelstor 

dalam melnanamkan modalnya pada pe lrulsahaan te lrselbult.  

Nilai pelrulsahaan melnjadi hal yang pelnting bagi para pelmelgang saham 

karelna pe lmelgang saham melnjadi makmulr apabila nilai pelrulsahaan melningkat dan 

akan diikulti de lngan melningkatnya harga saham Rajagulgulk, e lt al (2022). Nilai 

pe lrulsahaan melmiliki banyak rasio salah satul dari rasio nilai pelrulsahaan adalah 

Pricel to Book Valule l (PBV) Se lmakin tinggi nilai PBV sulatul pe lrulsahaan maka 

se lmakin tinggi pulla biaya yang akan dikellularkan olelh para inve lstor ulntulk melmbe lli 

saham pada sulatul pe lrulsahaan telrselbult.  

Indulstri hote ll, relstaulran, dan pariwisata melrulpakan indulstri yang banyak 

dikulnjulngi olelh wisatawan baik wisatawan mancanelgara maulpuln wisatawan 

domelstik. Bisnis pelrhotellan sangat be lrkaitan delngan wisatawan baik lular maulpuln 

dalam nelgri karelna hal ini sangat belrpelngarulh ke lpada pelre lkonomian di Indonelsia. 

Pe lrtulmbulhan di se lktor ini julga sangat belrpe lngarulh telrhadap para invelstor dalam 

maulpuln lular nelge lri. Para invelstor banyak yang telrtarik ulntulk melnanamkan 

modalnya pada selktor ini karelna indulstri pariwisata seldang ge lncar dipromosikan 

olelh pe lme lrintah dan banyaknya wisatawan yang te lrtarik ulntulk be lrkulnjulng ke l 

telmpat-telmpat wisata yang be lrada di Indonelsia.  

Pada masa covid-19 banyak se lktor-se lktor yang te lrdaftar di BElI  te lrdampak, 

salah satulnya yaitul se lktor hotell, relstaulran, dan pariwisata. Se lktor ini te lrdampak 

dikarelnakan pada tahuln 2020 pelme lrintah melmbelrikan pe lnjellasan bahwa akan 

dilakulkannya Pelmbatasan Sosial Be lrskala Belsar (PSBB) di Indonelsia. De lngan 

adanya hal te lrselbult, banyak wisatawan mancanelgara yang tidak bisa belrkulnjulng kel 

Indonelsia dan hal ini dapat belrpe lngarulh te lrhadap saham pe lrulsahaan pada se lktor 

hotell, relstaulran, dan pariwisata. Jika dilihat total ke lrulgian pada selktor ini di tahuln 

2020 melncapai 85,7 triliuln, kelru lgian yang didapat ulntulk se lktor hotell adalah 30 

triliuln, ulntulk se lktor relstoran 40 triliuln, dan ulntulk toulr opelrator bisa me lncapai 4 

triliuln. Se llama pandelmi telrdapat 2.000 hotell yang tidak be lropelrasi kelmbali dan 

8.000 re lstoran yang melngalami keljadian selpe lrti hal telrselbult (Telmpo.com, 2020). 

pada tahuln 2022 wisatawan dome lstik yang belrlibulr melncapai 633 julta orang ataul 

melningkat melnjadi 4,97 pe lrseln dan Indone lsia ke ldatangan wisatawan mancanelgara 

lelbih dari 650.000 (Kompas.com, 2023). Dilihat dari data telrselbult, dapat 
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disimpullkan bahwa selktor telrse lbult melngalami pe lnulrulnan pada saat Indonelsia 

melngalami pande lmi covid-19 dan melngalami ke lnaikan keltika pandelmi covid-19 

suldah belrakhir.  

Pe lrulsahaan pada sulbse lktor melnjadi pilihan pe lne lliti ulntulk mellakulkan 

pe lne llitian ini. Pe lne lliti me lmilih pe lrulsahaan sulbse lktor hote ll, relstaulran, dan 

pariwisata karelna dapat melnarik pelrhatian yang baik dari wisatawan lular ne lgelri. 

Ulntulk me lmbandingkan nilai harga saham pelrulsahaan pada se lktor ini pe lnelliti 

melnggulnakan rasio Price l to Book Valule l (PBV) yang dimana rasio ini ulntulk 

melnge ltahuli apakah saham pe lrulsahaan me lmiliki nilai ovelrvalu le ld ataul ulnde lrvalule ld. 

Pe lrulsahaan bisa dikatakan ovelrvalule ld apabila pe lrulsahaan telrselbult melmiliki nilai 1 

ataul le lbih dalam seltahuln, se ldangkan pe lrulsahaan yang me lmiliki nilai kulrang dari 1 

maka pelrulsahaan telrselbult dikatakan ulnde lrvalule ld. 

 

Tabel 1.1 PBV pada Perusahaan Subsektor 

Hotel, Restauran, dan Pariwisata yang Terdaftar di BEI Periode 2018 & 2020 

               Kodel Saham 
PBV 

Nilai Intrinsik 
2018 2020 

BAYUl 1,54 1,00 Ovelrvaluleld 

ICON 0,72 0,46 Ulndelrvaluleld 

INPP 2,15 1,57 Ovelrvaluleld  

JSPT 958,85 889,24 Ovelrvaluleld 

KPIG 0,81 0,37 Ulndelrvaluleld 

PANR 680,88 328,04 Ovelrvaluleld 

PDElS 5,14 3,04 Ovelrvaluleld  

PGLI 2,14 1,97 Ovelrvaluleld 

PNSEl 2,64 5,87 Ovelrvaluleld 

PSKT 1,25 1,40 Ovelrvaluleld 

PTSP 10820,16 6560,04 Ovelrvaluleld 

FAST 1081,43 3488,78 Ovelrvaluleld 

ARTA 1,59 0,33 
Ovelrvaluleld (2018) 

Ulndelrvaluleld(2020) 

AKKUl 0,43 0,55 Ulndelrvaluleld 

PUlDP 0,47 0,24 Ulndelrvaluleld 

Sulmbelr: Data diolah, 2023 
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Gambar 1.1 Grafik Undervalued dan Overvalued 2018 

 

 

Gambar 1.2 Grafik Undervalued dan Overvalued 2020 

 

 

Be lrdasarkan gambar 1.1 di atas telrdapat grafik ulnde lrvalule ld dan ove lrvalule ld 

pada tahuln 2018 pada sulbselktor hotell, relstaulran, dan pariwisata. PBV ulntulk 

melnge ltahuli mana saham yang cocok ulntulk dibe lli olelh para invelstor.  Melnulrult 

Mullyono (2022, p.176) melnyatakan bahwa jika nilai PBV di atas 1 maka nilai pasar 
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saham lelbih be lsar dari nilai bulkul (ove lrvaluleld), se lbaliknya jika PBV di bawah 1 

maka nilai pasar saham le lbih kelcil dari nilai bulkul (Ulnde lrvalule ld). Dilihat dari grafik 

telrse lbult telrdapat saham yang melmiliki nilai ulnde lrvalule ld dan ove lrvalule ld. Saham 

yang melmiliki nilai ulnde lrvalule ld yaitul, ICON (0,72), KPIG (0,81), AKKUl (0,43), 

dan PUlDP (0,47). Se ldangkan saham yang melmiliki nilai ovelrvalule ld yaitul BAYU l 

(1,54), INPP (2,15), JSPT (958,85), PANR (680,88), PDElS (5,14), PGLI (2,14), 

PNSEl (2,64), PSKT (1,25), PTSP (10820,16), FAST (1081,43), dan ARTA (1,59). 

Saham yang melmiliki nilai ulndelrvalule ld artinya saham telrselbult bisa dikatelgorikan 

mulrah dan cocok ulntulk diinvelstasikan dalam waktul jangka panjang, se ldangkan 

saham yang .melmiliki nilai ovelrvalule ld artinya saham telrselbu lt dikatelgorikan mahal 

Be lrdasarkan gambar 1.2 saham yang melmiliki nilai ulnde lrvalule ld pada tahuln 

2020 yaitul, ICON (0,46), KPIG (0,37), ARTA (0,33), AKKUl (0,55), dan PUlDP 

(0,24). Se ldangkan saham yang melmiliki ovelrvaluleld yaitul BAYUl (1,00), INPP 

(1,57), JSPT (889,24), PANR (328,04), PDElS (3,04), PGLI (1,97), PNSEl (5,87), 

PSKT (1,40), PTSP (6560,04), FAST (3488,74), dan ARTA (1,59). 

Me lnulrult Fajariyah, elt al. (2020) pelrulsahaan yang melmiliki nilai 

ulnde lrvalule ld maka pelrulsahaan telrselbult melmpulnyai hultang be lsar, jika pelrulsahaan 

telrse lbult melmiliki hultang yang be lsar akan melngakibatkan pe lrulsahaan te lrselbult 

melmpulnyai ke lulntulngan yang se ldikit karelna ulntulng telrse lbult ulntulk melme lnulhi 

pe llulnasan ke lwajiban pe lrulsahaan. Tingginya nilai sulatul pe lrulsahaan 

melnggambarkan selmakin tinggi harga saham pelrulsahaan.  
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Gambar 1.3 Grafik Perbandingan Harga Saham dan PBV 

 

Be lrdasarkan pada gambar 1.3 melrulpakan pelrbandingan harga saham dan 

PBV dapat dilihat bahwa harga saham pada pelrulsahaan BAYUl, KPIG, dan INPP 

melnulnjulkkan bahwa harga saham yang paling re lndah ada pada PT MNC Land 

(KPIG) dan saham telrtingi ada pada PT Bayul Bulana (BAYUl) yang artinya saham 

pada MNC Land cocok ulntulk dibelli olelh para inve lstor dan PT Bayul Bulana (BAYUl) 

cocok ulntulk dijulal olelh invelstor. Kelmuldian, harga saham pada Sulbse lktor Hotell, 

Re lstaulran, dan Pariwisata melngalami flulktulatif yang artinya saham pada se lktor ini 

telrjadi masalah dalam e lkulitas ataul modal saham sulatul pe lrulsahaan. Se llanjultnya 

ulntulk grafik garis yang dimana melnuljulkkan PBV pada 3 pe lrulsahaan di sulbselktor 

Pariwisata, Hote ll, dan Re lstaulran me lngalami flulktulatif yang artinya telrdapat naik 

tulruln nilai PBV dan pe lrulsahaan yang cocok dibelli olelh para inve lstor yaitul PT MNC 

Land (KPIG) de lngan nilai PBV se lbe lsar 0,81 kare lna pelrulsahaan telrse lbult melmiliki 

nilai ulnde lrvaluleld yang dimana  jika pe lrulsahaan me lmiliki nilai telrse lbult maka cocok 

ulntulk diinvelstasikan olelh para invelstor.  

Hasil pelne llitian telrdahullul yang dilakulkan olelh Dwipultra, e lt al (2021), 

Ayulningrulm, e lt al (2021), dan Rachmawati, elt al (2022) melnyatakan bahwa 

Profitabilitas yang diproksikan delngan ROA be lrpe lngarulh positif selcara signifikan 

telrhadap nilai pe lrulsahaan yang diproksikan delngan PBV. Se ldangkan pada hasil 

pe lne llitian yang dilakulkan olelh Su ldaryo, elt al (2020), Sondakh, e lt al (2019), Sirait, 

e lt al (2021) melnyatakan bahwa profitabilitas yang diproksikan de lngan ROA tidak 

be lrpelngarulh signifikan te lrhadap nilai pelrulsahaan yang diproksikan delngan PBV. 
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Hasil pelnellitian telrdahullul yang dilakulkan olelh Sulkma (2021), Sulkmayanti, 

e lt al (2022), Pultra (2020) melnyatakan bahwa likuliditas yang diproksikan de lngan 

CR be lrpe lngarulh te lrhadap nilai pe lrulsahaan yang diproksikann delngan PBV. 

Se ldangkan hasil pelne llitian yang dilakulkan olelh Suldaryo, e lt al (2020), Sirait, elt al 

(2021), Dzullhijar, elt al (2021) melnyatakan bahwa likuliditas yang diproksikan 

de lngan CR tidak belrpe lngarulh te lrhadap nilai pelrulsahaan yang diproksikan de lngan 

PBV. 

Hasil pelne llitian telrdahullul yang dilakulkan olelh Dzullhijar, e lt al (2021), 

Sulkmayanti, e lt al (2022) melnyatakan bahwa le lve lragel yang diproksikan de lngan 

DElR me lmiliki pelngarulh nelgatif dan signifikan telrhadap nilai pelrulsahaan yang 

diproksikan de lngan PBV. Pada pelne llitian telrdahullul yang dilakulkan olelh Firdauls 

(2019) melnyatakan bahwa lelve lrage l yang diproksikan delngan DElR melmiliki 

pe lngarulh positif dan signifikan telrhadap nilai pelrulsahaan yang diproksikan de lngan 

PBV. Se ldangkan hasil pe lne llitian yang dilakulkan olelh Suldaryo, e lt al (2020), Sirait, 

e lt al (2021), Sondakh, e lt al (2019) me lnyatakan bahwa lelve lrage l yang diproksikan 

de lngan DElR tidak melmiliki pelngarulh telrhadap nilai pelrulsahaan yang diproksikan 

de lngan PBV. 

Be lrdasarkan pe lmaparan dan fe lnomelna yang te llah dijellaskan se lrta ruljulkan 

dari pelne llitian telrdahullul dari pelrmasalahan telrse lbult, maka pe lnullis telrtarik ulntulk 

mellakulkan pe lne llitian dan kajian te lori lelbih dalam melnge lnai pelngarulh rasio 

ke lulangan telrhadap nilai pe lrulsahaan pada pelrulsahaan sulbse lktor hotell, relstaulran, dan 

pariwisata dan melnjadi pelne llitian yang belrjuldull “Pengaruh Profitabilitas, 

Likuiditas, dan Leverage terhadap Nilai Perusahaan (Studi Kasus pada 

Subsektor Hotel, Restauran, dan Pariwisata) yang Terdaftar di BEI periode 

2018 – 2021”. 

 

1.2. Rumusan Masalah 

Be lrdasarkan latar bellakang yang suldah pe lnullis ulraikan diatas, maka 

rulmulsan masalah dari pelne llitian ini yaitul: 

1. Apakah Profitabilitas belrpelngarulh telrhadap nilai pelrulsahaan sulbse lktor hotell, 

relstaulran, dan pariwisata yang telrdaftar di BElI? 
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2. Apakah Likuliditas belrpe lngarulh te lrhadap nilai pe lrulsahaan sulbselktor hotell, 

relstaulran, dan pariwisata yang telrdaftar di BElI? 

3. Apakah Le lve lragel be lrpelngarulh telrhadap nilai pe lrulsahaan sulbselktor hotell, 

relstaulran, dan pariwisata yang telrdaftar di BElI? 

 

1.3. Tujuan Penelitian 

Be lrdasarkan latar bellakang dan rulmulsan masalah diatas, maka tuljulan dari 

pe lne llitian ini yaitul: 

1. Ulntulk me lnge ltahuli pe lngarulh Profitabilitas telrhadap nilai pelrulsahaan sulbselktor 

hotell, relstaulran, dan pariwisata yang telrdaftar di BElI. 

2. Ulntulk melnge ltahuli pe lngarulh Likuliditas telrhadap nilai pelrulsahaan sulbse lktor 

hotell, relstaulran, dan pariwisata yang telrdaftar di BElI. 

3. Ulntulk melnge ltahuli pelngarulh Le lve lrage l telrhadap nilai pelrulsahaan sulbse lktor 

hotell, relstaulran, dan pariwisata yang telrdaftar di BElI. 

 

1.4. Manfaat Penelitian 

 Be lrdasarkan tuljulan pelne llitian di atas, maka manfaat yang dapat dipelrolelh 

dari pelnellitian ini, yaitul: 

 

1.4.1. Manfaat Teoritis 

 Se lcara teloritis, hasil pelne llitian ini dapat melmbe lrikan manfaat bagi pelmbaca 

yang ingin melmpe llajari dan melnambah ilmul pe lnge ltahulannya melnge lnai telori 

ke lulangan mellaluli pe lne llitian pada sulbse lktor hotell, relstaulran, dan pariwisata. 

Pe lne llitian ini dapat melmbe lrikan manfaat ulntulk pe lnullis sellanjultnya selbagai bahan 

aculan dan julga relfelre lnsi pulstaka.  

 

1.4.2. Manfaat praktis 

a. Bagi Pe lnelliti 

Pe lne llitian ini dapat belrmanfaat bagi pe lnullis ulntulk me lnambah ilmul me lnge lnai 

e lkonomi dan me lngingat ke lmbali me lnge lnai ilmul yang pe lnullis dapatkan se llama 

kulliah di Ulnive lrsitas Pe lmbangulnan Jaya se lrta pelne llitian ini selbagai syarat 

ke llullulsan pelnullis.  
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b. Bagi Invelstor 

Pe lne llitian ini diharapkan dapat melnjadi pelnge ltahulan para pe lmelgang saham 

yang ingin melnanamkan modalnya pada pelrulsahaan yang telrdaftar di BElI telrultama 

sulbselktor hotell, relstaulran, dan pariwisata. 

 

c. Bagi Ulnivelrsitas 

Pe lne llitian ini diharapkan dapat melmbe lrikan pelnge ltahulan se lrta masulkan bagi 

pe lmbaca yang telrtarik pada bidang ke lulangan telrultama pe lne llitian melnge lnai 

pe lngarulh profitabilitas, liku liditas, dan lelve lragel te lrhadap nilai pe lrulsahaan.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


