
 

10 
 

BAB II  

               TINJAUAN PUSTAKA 

 

2.1. Kajian Teori  

2.1.1. Teori Sinyal (Signalling Theory) 

Me lnulrult De lwi elt al. (2020) Telori sinyal melrulpakan sulatul aksi yang 

dilaksanakan olelh manaje lmeln di sulatul pelrulsahaan yang melmbe lrikan arahan kelpada 

invelstor melnge lnai bagaimana manajelme ln melmandang prospe lk pelrulsahaan itul 

se lndiri. Telori sinyal melnjellaskan me lnge lnai pelrulsahaan yang wajib mellaporkan 

laporan kelulangan kelpada pihak lular dan melmbe lrikan informasi melnganai pasar 

modal. Pada tahuln 1973 te lori ini melnjadi telori kelsimbangan sinyal, tuljulannya ulntulk 

melnye limbangkan keldula bellah pihak agar melndapatkan masalah informasi 

asimeltris delngan salah satul pihak yang melmbe lrikan informasi yang relle lvan kelpada 

pihak lain. Te lori sinyal ini bisa melningkatkan nilai pelrulsahaan di masa yang akan 

datang dan hal telrselbult bisa melnjadi sulmbelr informasi bagi para pelmelgang saham 

yang akan dise lbarkan olelh manajelme ln pe lrulsahaan itul se lndiri. 

Je lnis informasi yang akan didapat olelh pe lmelgang saham salah satulnya yaitul 

laporan tahulnan pelrulsahaan. Informasi yang belrada di laporan tahulnan telrdapat 

laporan kelulangan dan informasi yang tidak belrkaitan delngan laporan ke lulangan. 

Informasi yang ada pada laporan tahulnan belrsifat relle lvan dan sangat pelnting ulntulk 

pihak dalam maulpuln pihak lular Aprianti elt al. (2022). 

Me lnulrult Suldarno (2022, p. 7) Informasi melnge lnai kondisi sulatul pelrulsahaan 

dan melnge lnai kelulangan yang ditelrima olelh para invelstor akan diolah dan 

diintelrpreltasikan melnjadi kabar baik (good ne lws) ataul kabar bulrulk (bad ne lws). Jika 

dikeltahuli bahwa informasi telrselbult baik, pelrdagangan pada saham pe lrulsahaan 

melnjadi melningkat. Selbaliknya, jika informasi te lrselbult bulrulk, maka pelrdagangan 

saham pelrulsahaan akan melnulruln. Maka dari itul, pihak intelrnal dalam manajelmeln 

pe lrulsahaan melmbe lrikan sinyal belrulpa laporan ke lulangan ke lpada pihak e lkstelrnal 

ataul puln inve lstor. Informasi yang dibelrikan pihak manajelme ln pe lrulsahaan sangat 

pe lnting karelna akan melnjadi kelpultulsan bagi pihak invelstor ulntu lk melnanamkan 

modalnya pada pelrulsahaan. 
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Pe lne llitian ini melnje llaskan melnge lnai manaje lmeln pe lrulsahaan yang 

melmbe lrikan sinyal belrulpa informasi profitabilitas, likuliditas, dan lelve lragel se lbagai 

aculan bagi para pelmelgang saham. Tuljulan dari telori ini ulntulk melmpe lngarulhi 

ke lpultulsan para pelme lgang saham ulntulk be lrinvelstasi selhingga akan me lmpe lngarulhi 

nilai pelrulsahaan kelde lpannya. 

Me lnulrult Suldarno (2022, p. 7) melnyatakan telori sinyal belrhulbulngan delngan 

profitabilitas. Jika profitabilitas melmiliki angka yang me lningkat maka akan 

be lrpelngarulh te lrhadap sinyal yang baik bagi para pe lmelgang saham, kare lna akan 

melngintelrpre ltasikan bahwa ke lulangan pelrulsahaan telrselbult baik, tidak hanya itul 

invelstor akan melnanamkan modalnya ke lpada pe lrulsahaan se lhingga nilai invelstasi 

akan naik. 

Me lnulrult Suldarno (2022, p. 8) melnyatakan telori sinyal belrhulbulngan delngan 

likuliditas, se lmakin melningkat kelmampulan pe lrulsahaan ulntulk melmbayar ultang 

jangka pelnde lknya maka invelstor akan melndapatkan sinyal yang baik dari 

pe lrulsahaan. Hal ini bisa dikatakan bahwa pe lrulsahaan mampul melnulntaskan 

masalah ultangnya.  

 

2.1.2.  Profitabilitas 

Me lnulrult Yanti elt al. (2019) profitabilitas melrulpakan ke lmampulan 

pe lrulsahaan dalam melnghasilkan laba delngan melnggulnakan modal dari pe lrulsahaan 

itul se lndiri. Dalam melningkatkan kelulntulngan dan me lmaksimalkan nilai pe lrulsahaan 

saling belrhulbulngan de lngan para pelme lgang saham dalam melningkatkan 

ke lseljahtelraannya. Maka dari itul, hal ini sangat belrgantulng telrhadap kellangsulngan 

hidulp pe lrulsahaan agar pe lrulsahaan mampul me lningkatkan saham pelrulsahaannya 

sulpaya telrlihat baik di mata para pe lmelgang saham, karelna se lmakin tinggi 

profitabilitas sulatul pe lrulsahaan maka ke llangsulngan pe lrulsahaan akan lelbih baik. 

Invelstor yang melnginve lstasikan sahamnya pada sulatul pelrulsahaan telntulnya 

melmiliki tuljulan yaitul melndapatkan re ltulrn, di mana se lmakin melningkat ke lulntulngan 

dalam pelrulsahaan maka se lmakin melningkat pulla re ltulrn yang diinginkan invelstor 

dan hal ini be lrakibat pada nilai pe lrulsahaan yang melningkat. Artinya, kine lrja 
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pe lrulsahaan akan dinilai baik olelh inve lstor keltika pe lrulsahaan dapat melnghasilkan 

ke lulntulngan yang baik. 

Me lnulrult Kasmir (2019, p. 199) rasio profitabilitas melmpu lnyai tuljulan dan 

manfaat yang be lrgulna ulntulk pihak pe lmilik ulsaha dan julga lular pe lrulsahaan. Tuljulan 

dari rasio profitabilitas ini yaitul: 

a. Ulntulk me lngulkulr dan melnghitulng ke lulntulngan pelrulsahaan dalam relntan waktul 

satul pe lriodel 

b. Ulntulk me lmbandingkan laba pelrulsahaan dari tahuln se lkarang de lngan tahuln 

se lbellulmnya 

c. Ulntulk mellihat pelrkelmbangan laba dari tahuln ke l tahuln 

d. Ulntulk mellihat belrapa belsar laba belrsih selbe llulm pajak delngan modal 

Manfaat dari rasio profitabilitas yaitul: 

a. Me lmahami be lsarnya ke lulntulngan yang dipe lrolelh pe lrulsahaan dalam satul 

pe lriodel 

b. Me lmbandingkan posisi laba pelrulsahaan tahuln selbe llulmnya delngan tahuln 

se lkarang 

c. Me lmahami pe lrkelmbangan laba dari tahuln ke l tahuln 

d. Me lmahami be lsarnya laba be lrsih selsuldah dan selbe llulm pajak 

Rasio profitabilitas yang akan dipakai dalam pe lne llitian ini adalah Reltulrn 

On Asse lt (ROA). Rasio ini ulntulk melngulkulr ke lmampulan pe lrulsahaan dalam 

melnghasilkan ke lulntulngan de lngan melnggulnakan total harta yang ada seltellah biaya-

biaya modal Julfrizeln e lt al, (2020). Rasio ini dihitulng de lngan cara melmbandingkan 

laba belrsih delngan total aselt pelrulsahaan. Me lnulrult Brigham (2019, p. 119) 

melnyatakan se lmakin melningkat nilai dari rasio ROA, maka se lmakin baik. Artinya, 

pe lrulsahaan mampul ulntulk me lnggulnakan aselt yang ada ulntulk me lndapatkan laba 

se ltinggi-tingginya. Melnulrult Thian (2022, p.111) melnyatakan bahwa se lmakin 

melningkat pe lnge lmbalian atas aselt belrarti selmakin melningkat laba belrsih dari total 

aselt, seldangkan selmakin relndah hasil pelnge lmbalian atas aselt belrarti selmakin 

relndah laba be lrsih dari total aselt. 
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2.1.3.  Likuiditas  

 Me lnulrult Sulkamullja (2022, p. 130) melnyatakan bahwa rasio likuliditas 

melrulpakan rasio yang me lnggambarkan kelmampulan pelrulsahaan dalam melmbayar 

ultangnya dalam jangka waktul pe lnde lk ataul selbe lrapa celpat pelrulsahaan 

melngkonve lrsi aseltnya me lnjadi kas. Bagi pihak krelditulr rasio ini dianggap pe lnting 

karelna rasio ini melnuljulkkan rasio kre ldit jangka pe lnde lk dan melnuljulkkan se lbelrapa 

e lfisieln pe lrulsahaan melnggu lnakan aselt jangka pelnde lk. 

Me lnulrult Kasmir (2019, p. 129) melnyatakan bahwa ke ltika pelrulsahaan 

melngalami ke lkulrangan ataul ke ltidakmampulan dalam melmbayar kelwajibannya 

maka pelnyelbab dari hal telrselbult be lrada pada ke llalaian manajelmeln pe lrulsahaan 

dalam melnjalankan ulsahanya, lalul pe lnye lbab sellanjultnya yaitul karelna manajelmeln 

pe lrulsahaan tidak melnghitulng be lrapa rasio kelulangan yang dibelrikan se lhingga 

pe lrulsahaan tidak melnge ltahuli bahwa nilai hultangnya lelbih tinggi daripada harta 

lancarnya. 

Culrre lnt Ratio (CR) melrulpakan salah satul dari rasio likuliditas yang akan 

digulnakan dalam pelne llitian ini. Melnulrult Felbriani, elt al. (2020) melnyatakan bahwa 

Culrre lnt Ratio (CR) selbagai rasio ke lulangan yang be lrtulju lan ulntulk melngulkulr 

ke lmampulan pe lrulsahaan dalam melme lnulhi kelwajiban jangka pe lnde lknya yang akan 

jatulh telmpo dan ulntulk me lngulkulrnya melnggulnakan total dari ase lt pelrulsahaan yang 

dikatelgorikan aselt lancar. Ole lh selbab itul, ulntulk cara melnghitulng rasio ini de lngan 

melmbandingkan total aselt lancar pelrulsahaan delngan total kelwajiban lancar. 

Me lnulrult Thian (2022, p. 115) melnyatakan bahwa aselt lancar melrulpakan kas dan 

aselt lainnya yang akan dapat diulbah melnjadi kas, dijulal, ataul dikonsulmsi dalam 

waktul satul tahuln. Ke lwajiban lancar adalah kelwajiban yang akan dibayar de lngan 

aselt lancar lainnya dan dalam jangka satul tahuln haruls dilulnasi. 

Me lnulrult Thian (p. 56) me lnyatakan bahwa pe lrulsahaan yang me lmiliki CR di 

bawah 2,0 melnggambarkan bahwa pe lrulsahaan melmiliki masalah dalam likuliditas, 

se ldangkan pe lrulsahaan yang sulksels melmiliki CR kulrang dari 1,0. 

 

2.1.4.  Leverage  

Me lnulrult Astulti (2021, p. 81) melnyatakan bahwa rasio lelve lrage l melrulpakan 

ke lmampulan pe lrulsahaan dalam mellulnasi sellulrulh ultangnya baik jangka panjang 
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maulpuln jangka pelnde lk. Nilai rasio ini belrgantulng pada belsar kelcilnya ultang yang 

ada pada pelrulsahaan disamping aselt yang dimilikinya. Apbila dalam pelrhitulngan 

rasio ini telrjadi kelrulgian maka pelrulsahaan melmiliki rasio lelve lragel yang tinggi, 

namuln pe lrulsahaan melmpulnyai pellulang dalam melnghasilkan laba relndah. 

Financial lelve lragel me lnggambarkan proporsi atas pe lnggulnaan ultang ulntulk 

melmbiayai invelstasinya. Pe lrulsahaan yang melnggulnakan modal selndiri belrarti 

pe lrulsahaan yang tiak melmiliki lelve lragel. Dalam pelnggulnaan ultang pe lrulsahaan 

telrdapat 3 dimelnsi (1) Pe lmbelri pinjaman belrfokuls pada julmlah kelamanan ulntulk 

pinjaman yang dibe lrikan; (2) Jika bisnis melnghasilkan kelulntulngan yang le lbih be lsar 

dari biaya teltapnya, kelulntulngan peldagang melningkat dan (3) de lngan melnggulnakan 

ultang maka pe lmilik melmpulnyai dana dan tidak ke lhilangan ke lndali atas pe lrulsahaan 

Fe lbriani elt al. (2020). 

Rasio lelve lrage l dalam pe lne llitian ini melnggulnakan De lbt to Elqulity Ratio 

(DElR). Me lnulrult Sulryadharma (2022, p. 141) me lnyatakan bahwa Rasio ini ulntulk 

melngulkulr ultang jangka panjang sulatul pe lrulsahaan dan modal dari pelrulsahaan 

se lndiri. De lbt to Elqulity Ratio (DElR) be lrgulna ke ltika ingin melnge ltahuli julmlah dana 

yang diseldiakan olelh krelditulr dan pelmilik pelrulsahaan. Jika ultang pelrulsahaan lelbih 

be lsar daripada modal selndiri maka be lban dari pelrulsahaan telrlalul tinggi, selbaliknya 

jika posisi ultang pelrulsahaan selmakin kelcil telrhadap modal maka pelrulsahaan bisa 

dikatakan aman. 

    

2.1.5.  Nilai Perusahaan 

 Me lnulrult Toni (2021, p. 15) nilai pe lrulsahaan adalah harga yang belrseldia 

dibayar pelmbe lli di pasar modal khulsulsnya harga saham. Nilai pelrulsahaan dapat 

dilihat dari harga saham sulatul pe lrulsahaan. Pe lningkatan nilai pe lrulsahaan 

melrulpakan sulatul pe lncapaian yang selsulai delngan ke linginan pelmilik, karelna de lngan 

melningkatnya nilai pelrulsahaan maka kelse ljahtelraan pelmilik julga melningkat. Nilai 

pe lrulsahaan adalah sulatul ke ladaan telrtelntul yang dicapai pelrulsahaan selbagai bulkti 

ke lpe lrcayaan masyarakat te lrhadap pe lrulsahaan se ltellah mellaluli prosels ope lrasional 

se ljak belrdirinya pe lrulsahaan hingga saat ini Satrika, e lt al (2019). Me lnulrult Muldjijah, 

e lt al (2019) me lnyatakan bahwa dalam melngambil kelpultulsan ke lu langan, manajelr 

ke lulangan haruls melmbulat ke lpultulsan yang telpat dalam kelbijakan e lkonomi. De lngan 
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melngambil ke lpultulsan yang telpat maka nilai pelrulsahaan akan melningkat, se lhingga 

ke lseljahtelraan para pelmelgang saham julga melningkat.  

Me lnulrult Julfrizeln, e lt al. (2020) nilai pelrulsahaan me lrulpakan indikator 

pe lnilaian pasar pelrulsahaan selcara ke lsellulrulhan karelna delngan nilai yang tinggi 

melnjadikan ke lmakmulran bagi pe lmelgang saham. Me lnulrult Indrarini (2019, p. 15) 

nilai pe lrulsahaan be lrhulbulngan de lngan harga saham dan pe lngulkulrannya dapat 

dilihat mellaluli harga saham di bulrsa, jika harga saham tinggi be lrarti nilai dari 

pe lrulsahaan akan melningkat. Me lningkatnya harga saham melnggambarkan 

ke lpe lrcayaan masyarakat telrhadap pe lrulsahaan baik, se lhingga masyarakat 

melmbayar le lbih tinggi, hal ini akan melndapatkan re ltulrn yang melningkat. 

 Nilai pelrulsahaan dapat melnje llaskan kondisi sulatul pe lrulsahaan. Invelstor 

yang be lrinve lstasi di pasar saham ulntulk me lmiliki jangka waktul yang panjang. Nilai 

pe lrulsahaan melrulpakan bagaimana pasar melnilai pelrulsahaan delngan cara 

komprelhe lnsif. Masyarakat melnilai bahwa pe lrulsahaan baik ke ltika pelrulsahaan 

telrse lbult melngalami kelnaikan harga saham, hal ini dikarelnakan harapan masyarakat 

ingin melmbayar lelbih tinggi dan me lndapatkan re ltulrn yang se lbanding. Jika nilai 

pe lrulsahaan melningkat maka kelseljahtelraan para  pe lmelgang saham akan melningkat 

pulla. Melnulrult Suldana (2019, p. 27) melnyatakan bahwa telrdapat belrbagai rasio 

ulntulk melnilai saham pelrulsahaan yang suldah go pulblic, yaitul: 

1. Pricel Elarning Ratio (PElR) 

Rasio ini melngulkulr melnge lnai bagaimana invelstor melnilai sulatul pe lrulsahaan 

di masa yang akan datang, dan dilihat dari harga saham yang akan dibelli olelh para 

invelstor ulntulk se ltiap laba yang dipe lrolelh pe lrulsahaan. Se lmakin melningkat rasio 

PElR maka invelstor melmiliki elkspe lktasi yang baik te lrhadap pelrke lmbangan 

pe lrulsahaan ulntulk jangka waktul yang akan datang, se lhingga inve lstor belrse ldia ulntulk 

melmbayar de lngan harga saham yang mahal. Ulntulk cara melnghitulng dari rasio ini 

yaitul: 

PElR = 
𝑀𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡 𝑃𝑟𝑖𝑐𝑒 𝑝𝑒𝑟 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒

𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔 𝑝𝑒𝑟 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒
 

2. Dividelnd Yie lld  

Rasio ini melngulkulr melnge lnai se lbe lrapa belsar divideln melnghasilkan 

invelstasi pada saham. Se lmakin melningkat rasio Dividelnd Yie lld maka selmakin belsar 
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divideln yang dihasilkan de lngan invelstasi pada saham. Cara ulntulk melnghitulng rasio 

ini yaitul: 

Dividelnd Yie lld = 
𝐷𝑖𝑣𝑖𝑑𝑒𝑛𝑑 𝑝𝑒𝑟 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒

𝑀𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡 𝑃𝑟𝑖𝑐𝑒 𝑝𝑒𝑟 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒
 

3. Dividelnd Payoult Ratio (DPR) 

 Rasio ini melngulkulr melnge lnai laba be lrsih se ltellah pajak yang akan 

dibayarkan se lbagai divideln ke lpada invelstor. Se lmakin melnigkat DPR maka 

se lmakin kelcil laba yang ditahan olelh pe lrulsahaan ulntulk melmbe llanjai invelstasi. Cara 

ulntulk melnghitulng rasio ini yaitul: 

DPR = 
𝐷𝑖𝑣𝑖𝑑𝑒𝑛𝑑

𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔 𝑎𝑓𝑡𝑒𝑟 𝑇𝑎𝑥𝑒𝑠
 

4. Pricel to Book Valule l (PBV) 

Rasio ini me lngulkulr melnge lnai nilai pasar kelulangan telrhadap manajelme ln 

dan organisasi pelrulsahaan selbagai growing concelrn. Nilai bulkul saham 

melnggambarkan nilai historis dari aktiva pelrulsahaan. Pelrulsahaan yang baik dan 

be lrkelgiatan se lcara e lfisieln akan me lmiliki nilai pasar yang tinggi daripada nilai bulkul. 

Cara ulntulk melnghitulng rasio ini yaitul: 

PBV = 
𝑀𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡 𝑃𝑟𝑖𝑐𝑒 𝑝𝑒𝑟 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒

𝐵𝑜𝑜𝑘 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒
 

Nilai pelrulsahaan pada pe lne llitian ini melnggulnakan rasio Pricel to Book 

Valulel (PBV). Rasio ini melrulpakan hasil pelrbandingan antara harga saham dan nilai 

bulkul pelr saham. PBV melrulpakan pelngulkulran yang digulnakan ulntulk melnulnjulkkan 

apakah saham dinilai tinggi ataul relndah. Pricel Book Valule l (PBV) me lnggambarkan 

se lbelrapa tinggi nilai pasar telrhadap nilai saham pelrulsahaan Rajagulkgulk e lt al.  

(2022).  

2.2.  Penelitian Terdahulu 

Ratnasari, e lt al. (2021) mellakulkan pe lnellitian belrjuldull “Pelngarulh 

Profitabilitas, Likuliditas, dan Lelve lrage l telrhadap Nilai Pelrulsahaan pada Pe lrulsahaan 

Makanan dan Minulman yang Te lrdaftar di BElI”. Me ltodel yang digulnakan dalam 

pe lne llitian ini adalah pulrposivel sampling dan melngambil sampell selbanyak 12 

pe lrulsahaan dan melngambil tahuln pelriodel 2016-2019. Me ltodel analisis yang 

digulnakan dalam pelnilitian ini yaitul analisis linelar belrganda. Hasil dari pe lne llitian 

ini yaitul profitabilitas be lrpelngarulh positif signifikan telrhadap nilai pelrulsahaan, 
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likuliditas be lrpelngarulh positif tidak signfikan telrhadap nilai pelrulsahaan, dan 

lelve lragel be lrpe lngarulh positif tidak signifikan telrhadap nilai pe lrulsahaan. 

Mulharramah, e lt al. (2021) mellakulkan pe lne llitian belrjuldull “Pe lngarulh 

Ulkulran Pe lrulsahaan, Lelve lragel, dan Profitabilitas telrhadap Nilai Pelrulsahaan”. 

Me ltodel yang digulnakan dalam pelne llitian ini adalah pelne llitian kulantitatif dan 

popullasi pada pe lnellitian ini yaitul se lktor prope lrty, relal elstatel, dan konstrulksi 

pe lriodel 2016 – 2019. Me ltodel yang digulnakan ulntulk pe lngu lmpullan data sampell 

melnggulnakan pulrposivel sampling. Te lknik analisis data yang digulnakan yaitul 

analisis relgrelsi data pane ll. Hasil dari pelne llitian ini yaitul ulkulran pelrulsahaan 

be lrpelngarulh telrhadap nilai pelrulsahaan, lelve lrage l tidak belrpe lngarulh te lrhadap nilai 

pe lrulsahaan, dan profitabilitas tidak be lrpelngarulh te lrhadap nilai pelrulsahaan. 

 Astulti, elt al. (2019) mellakulkan pelne llitian belrjuldull “Pelngarulh Profitabilitas, 

Likuliditas, dan Ulkulran Pe lrulsahaan telrhadap Nilai Pelrulsahaan mellaluli Ke lbijakan 

Divideln.” Me ltodel yang digu lnakan dalam pelne llitian ini adalah melnggulnakan telknik 

analisis jalulr selrta ulji sobe ll. Julmlah sampell yang digulnakan dalam pelne llitian ini 

telrdiri dari 6 pe lrulsahaan manulfaktulr dan pe lriode l yang diambil tahuln 2013-2017. 

Hasil dari pe lne llitian ini yaitul hipotelsis kelelmpat dalam pelne llitian ini melnuljulkkan 

bahwa profitabilitas belrpe lngarulh positif signifikan telrhadap nilai pelrulsahaan, 

likuliditas belrpelngarulh ne lgatif tidak signifikan telrhadap nilai pe lrulsahaan, ulkulran 

pe lrulsahaan tidak belrpe lngarulh telrhadap nilai pelrulsahaan, ke lbijakan divideln 

melmiliki pelngarulh positif signifikan telrhadap nilai pelrulsahaan. 

Yanti, elt al. (2019) mellakulkan pe lnellitian belrjuldull “Pelngarulh Profitabilitas, 

Ulkulran Pe lrulsahaan, Strulktulr Modal, dan Likuliditas telrhadap Nilai Pelrulsahaan 

Makanan dan Minulman”. Me ltodel yang digulnakan dalam pelne llitian ini yaitul relgre lsi 

linelar belrganda delngan popullasi pelrulsahaan selktor makanan dan minulman yang 

telrdaftar di BElI pe lriodel 2014 – 2017. Hasil dari pe lnellitian ini yaitul profitabilitas 

be lrpelngarulh positif signifikan telrhadap nilai pe lrulsahaan, ulkulran pelrulsahaan 

be lrpelngarulh positif signifikan telrhadap nilai pelrulsahaan, strulktulr modal 

be lrpelngarulh positif signifikan telrhadap nilai pelrulsahaan, dan Likuliditas 

be lrpelngarulh positif siginifikan telrhadap nilai pelrulsahaan. 

Pultra, elt al. (2021) mellakulkan pelne llitian belrjuldull “Pelngarulh Profitabilitas, 

Le lve lragel, dan Ulkulran Pe lrulsahaan telrhadap Nilai Pelrulsahaan”. Meltode l yang 
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digulnakan dalam pelne llitian ini adalah melnggulnakan analisis linelar be lrganda. 

Julmlah sampe ll yang digulnakan dalam pelne llitian ini telrdiri dari tiga pe lrulsahaan 

de lngan dula sulbselktor yaitul sulbselktor farmasi dan sulbselktor prope lrti & re lal elstatel 

pe lriodel yang diambil tahuln 2016-2019. Hasil dari pelne llitian ini melnuljulkkan bahwa 

profitabilitas selcara parsial tidak be lrpelngarulh telrhadap nilai pelrulsahaan pada 

pe lrulsahaan sulbselktor farmasi, seldangkan pada pe lrulsahaan sulbselktor propelrti 

profitabilitas be lrpe lngarulh positif telrhadap nilai pe lrulsahaan, se llanjulrnya, hasil 

e lmpiris melnuljulkkan bahwa lelve lrage l se lcara parsial belrpelngarulh positif te lrhadap 

nilai pelrulsahaan pada pe lrulsahaan se lktor farmasi, seldangkan pada pe lrulsahaan 

propelrti tidak melmiliki pe lngarulh positif telrhadap nilai pelrulsahaan. 

Octaviany, elt al. (2019) mellakulkan pe lne llitian be lrjuldull “Pe lngarulh Ulkulran 

Pe lrulsahaan dan Le lve lrage l te lrhadap Nilai Pe lrulsahaan”. Meltode l yang digulnakan 

dalam pelne llitian ini adalah melnggulnakan kulantitatif delngan melnggulnakan modell 

analisis jalulr. Pelngulmpullan data yang dilakulkan pada pelne llitian ini delngan 

ke lpulstakaan dan manulal. Popullasi pada pe lne llitian ini selbanyak 40 pe lrulsahaan food 

and be lvelrage l pe lriodel tahuln 2013 – 2017 dan sampell yang diambil hanya 18 

pe lrulsahaan. Hasil dari pe lnellitian ini melnuljulkkan bahwa ulkulran pe lrulsahaan 

be lrpelngarulh signifikan telrhadap profitabilitas, lelve lrage l tidak belrpe lngarulh 

signifikan telrhadap nilai pe lrulsahaan, ptofitabilitas be lrpelngarulh signifikan telrhadap 

nilai pe lrulsahaan, ulkulran pe lrulsahaan tidak belrpe lngarulh signifikan telrhadap nilai 

pe lrulsahaan, lelve lragel be lrpe lngarulh telrhadap nilai pe lrulsahaan. 

 Kolamban, e lt al. (2020) mellakulkan pe lne llitian be lrjuldull “Analisis Pelngarulh 

Le lve lragel, Profitabilitas, dan Ulku lran Pe lrulsahaan telrhadap Nilai Pelrulsahaan pada 

Indulstri Pelrbankan yang Te lrdaftar di BElI.” Me ltodel yang digulnakan dalam 

pe lne llitian ini adalah melnggulnakan analisis linelar belrganda. Julmlah sampell yang 

digulnakan dalam pelne llitian ini 8 pelrulsahaan pelrbankan yang telrdaftar di BElI pada 

tahuln 2014 – 2017, pe lngambilan sampell yang digulnakan adalah pulrposivel 

sampling. Hasil pelne llitian ini melnuljulkkan bahwa lelve lragel be lrpe lngarulh ne lgatif dan 

signifikan te lrhadap nilai pelrulsahaan, profitabilitas tidak be lrpelngarulh signifikan 

telrhadap nilai pelrulsahaan, ulku lran pe lrulsahaan tidak belrpelngarulh signifikan 

telrhadap nilai pelrulsahaan. 
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He lrawan, e lt al. (2021) mellakulkan pelne llitian belrjuldull “Pelngarulh 

Profitabilitas, Le lve lragel, Likuliditas, dan Ulkulran Pe lrulsahaan telrhadap Nilai 

Pe lrulsahaan”. Me ltodel yang digulnakan dalam pelne llitian ini adalah melnggulnakan 

analisis data pane ll. Telknik pe lngambilan sampell me lnggulnakan pulrposivel sampling. 

Popullasi yang digulnakan dalam pelne llitian ini pelrulsahaan selktor manulfaktulr yang 

telrdaftar di BElI se llama 3 pelriodel dari tahuln 2016-2018. Hasil pelne llitian ini 

melnuljulkkan bahwa profitabilitas belrpe lngarulh ne lgatif telrhadap nilai pelrulsahaan, 

lelve lragel be lrpelngarulh positif telrhadap nilai pe lrulsahaan, likuliditas tidak 

be lrpelngarulh te lrhadap ne lgatif telrhadap nilai pelrulsahaan, dan ulkulran pe lrulsahaan 

be lrpelngarulh ne lgatif telrhadap nilai pelrulsahaan. 

 

2.3.  Kerangka Berpikir  

Me lnulrult Suldaryana (2022, p. 21) melnyatakan bahwa kelrangka belrpikir 

melrulpakan hulbulngan antar 2 variabell (variabell inde lpe lndeln dan variabell de lpe lnde ln) 

yang akan disulsuln dari be lrbagai telori yang tellah dijellaskan. Ke lrangka be lrpikir 

dalam pelne llitian ini, selbagai belrikult: 

 

 

 

Gambar 2.1 Kerangka Berpikir 

Dari kelrangka belrpikir di atas dapat disimpullkan bahwa nilai pelrulsahaan 

dipelngarulhi olelh tiga variabell be lbas yaitul, variabe ll profitabilitas, likuliditas, dan 

lelve lragel. Pada pe lnellitian Tanjulng, e lt al. (2021) profitabilitas, likuliditas dan 
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lelve lragel te llah dibulktikan belrpe lngarulh signifikan telrhadap nilai pelrulsahaan. 

Se ldangkan pe lne llitian He lrawan, e lt al. (2021) dalam pelne llitiannya melngatakan 

bahwa profitabilitas dan le lvelrage l be lrpe lngarulh te lrhadap nilai pe lrulsahaan seldangkan 

likuliditas tidak be lrpelngarulh telrhadap nilai pelrulsahaan. 

2.4.  Hipotesis 

2.4.1.  Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan 

De ltama, elt al. (2021) Profitabilitas melrulpakan kelmampulan pelrulsahaan 

dalam melnghasilkan laba se llama masa telrtelntul pada tingkat pe lnju lalan, aselt, dan 

modal saham telrselbult. Se lmakin melningkat pelrtulmbulhan profitabilitas melnuljulkkan 

prospelk sulatul pe lrulsahaan di masa delpan dapat selmakin baik. 

Me lnulrult Toni (2021, p. 3) melnyatakan bahwa ulntulk melmaksimalkan sulatul 

nilai pelrulsahaan telrdapat pada profitabilitas. Pe lrulsahaan dalam me lnjalankan 

ke lgiatannya haruls be lrada dalam kondisi yang ulntulng, jika tidak ada kelulntulngan 

maka pelrulsahaan tidak dapat melnarik modal dari lular. Se lmakin melningkat 

profitabilitas yang telrdapat pada laporan laba rulgi sulatul pelrulsahaan maka se lmakin 

melningkat pulla nilai pelrulsahaan kare lna kelmakmulran pelmelgang saham telrdapat 

pada saham pe lrulsahaan te lrselbult. 

Me lnulrult Suldarno (2022, p. 7) melnyatakan telori sinyal belrhulbulngan delngan 

profitabilitas. Jika profitabilitas melmiliki angka yang me lningkat maka akan 

be lrpelngarulh te lrhadap sinyal yang baik bagi para pe lmelgang saham, kare lna akan 

melngintelrpre ltasikan bahwa ke lulangan pelrulsahaan telrselbult baik, tidak hanya itul 

invelstor akan melnanamkan modalnya ke lpada pe lrulsahaan se lhingga nilai invelstasi 

akan naik. 

Me lnulrult De lwi, e lt al. (2019) melnyatakan bahwa profitabilitas melrulpakan 

ke lmampulan pe lrulsahaan melnciptakan kelulntulngan. Ke lmampulan melndapatkan 

ke lulntulngan dapat diulkulr dari sellulrulh dana yang dimiliki pelrulsahaan.  

Hal ini selsulai delngan pelne llitian yang dilakulkan olelh Khasana, elt al. (2019) 

melnyatakan bahwa profitabilitas belrpe lngarulh positif dan signifikan telrhadap nilai 

pe lrulsahaan.  

H1: Profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan 
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2.4.2.  Pengaruh Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan 

Me lnulrult Sulkarya, elt al. (2019) likuliditias adalah ke lmampulan pe lrulsahaan 

dalam mellulnasi kelwajiban-kelwajiban yang haruls disellelsaikan. Jika likuliditas 

melningkat melnuljulkkan bahwa pelrulsahaan dalam kondisi yang baik dan dianggap 

mampul ulntulk mellulnasi ke lwajibannya dalam waktul jangka pelnde lk. Jika harga dari 

sulatul pe lrulsahaan naik maka akan belrpelngarulh telrhadap melningkatnya nilai sulatul 

pe lrulsahaan. 

Me lnulrult Suldarno (2022, p. 8) melnyatakan telori sinyal belrhulbulngan delngan 

likuliditas, se lmakin melningkat kelmampulan pe lrulsahaan ulntulk melmbayar ultang 

jangka pelnde lknya maka invelstor akan melndapatkan sinyal yang baik dari 

pe lrulsahaan. Hal ini bisa dikatakan bahwa pe lrulsahaan mampul melnulntaskan 

masalah ultangnya. 

Me lnulrult Kasmir (2019, p. 129) melnyatakan bahwa keltika pelrulsahaan 

melngalami ke lkulrangan ataul ke ltidakmampulan dalam melmbayar kelwajibannya 

maka pelnyelbab dari hal telrselbult be lrada pada ke llalaian manajelmeln pe lrulsahaan 

dalam melnjalan ulsahanya, lalul pe lnye lbab sellanjultnya yaitul karelna manajelmeln 

pe lrulsahaan tidak melnghitulng be lrapa rasio kelulangan yang dibelrikan se lhingga 

pe lrulsahaan tidak melnge ltahuli bahwa nilai hultangnya lelbih tinggi daripada harta 

lancarnya. 

Me lnulrult Novyanny, e lt al. (2019) melnyatakan bahwa ke lmampulan 

pe lrulsahaan dalam melmbiayai aktivitas pelrulshaan dan melmbayar kelwajiban jangka 

pe lnde lknya melnggulnakan modal pelrulsahaan yang likulid. 

Pe lne llitian yang dilakulkan olelh De ltama, elt al. (2021) melnyatakan bahwa 

likuliditas belrpelngarulh telrhadap nilai pe lrulsahaan. Hasil pelnilitian ini melndulkulng 

pe lne llitian yang dilakulkan olelh Sulkarya, elt al. (2019), Iman, e lt al. (2021), dan 

Tanjulng, e lt al. (2020) melnyatakan bahwa likuliditas belrpelngarulhn te lrhadap nilai 

pe lrulsahaan. 

H2: Likuiditas Berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan 

 

2.4.3.  Pengaruh Leverage terhadap Nilai Perusahaan 

Samiuln, elt al. (2022) Lelve lragel melrulpakan rasio ke lulangan yang melngulkulr 

ke lmampulan pe lrulsahaan dalam melmelnulhi ke lwajibannya baik jangka panjang 
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maulpuln jangka pelnde lk. Se lmakin relndah tingkat le lvelrage l maka selmakin me lningkat 

nilai pelrulsahaan. 

Me lnulrult Astulti (2021, p. 81) melnyatakan bahwa rasio lelve lrage l melrulpakan 

ke lmampulan pe lrulsahaan dalam mellulnasi sellulrulh ultangnya baik jangka panjang 

maulpuln jangka pelnde lk. Nilai rasio ini belrgantulng pada belsar kelcilnya ultang yang 

ada pada pelrulsahaan disamping aselt yang dimilikinya. Apbila dalam pelrhitulngan 

rasio ini telrjadi kelrulgian maka pelrulsahaan melmiliki rasio lelve lragel yang tinggi, 

namuln pe lrulsahaan melmpulnyai pe llulang dalam melnghasilkan laba relndah. (Toni N. 

&., 2021) (Sudaryana, 2022). 

Financial lelve lragel me lnggambarkan proporsi atas pe lnggulnaan ultang ulntulk 

melmbiayai invelstasinya. Pe lrulsahaan yang melnggulnakan modal selndiri belrarti 

pe lrulsahaan yang tiak melmiliki lelve lragel. Dalam pelnggulnaan ultang pe lrulsahaan 

telrdapat 3 dimelnsi (1) Pe lmbelri pinjaman belrfokuls pada julmlah kelamanan ulntulk 

pinjaman yang dibe lrikan; (2) Jika bisnis melnghasilkan kelulntulngan yang le lbih be lsar 

dari biaya teltapnya, kelulntulngan peldagang melningkat dan (3) de lngan melnggulnakan 

ultang maka pe lmiliki melmpulnyai dana dan tidak ke lhilangan ke lndali atas pe lrulsahaan 

Fe lbriani, elt al. (2020). 

Me lnulrult Oktaviarni, elt al. (2019) melnyatakan bahwa lelve lrage l telrdapat dula 

jelnis yaitul ope lrating lelve lragel dan financial lelvelrage l. Opelrating lelve lrage l timbull 

pada saat pelrulsahaan melmakai biaya teltap pada produlksi delngan mellihat julmlah 

biaya telrselbult dari biaya variabell ulntulk melndapatkan multul pada oultpult. Bisnis 

de lngan opelrating lelve lrage l yang tinggi didelfiniskan selbulah bisnis delngan biaya 

teltap yang tinggi. Financial lelve lragel melrulpakan pelnggulnaan dana ulntulk 

pe lrulsahaan dalam pelnge lmbalian pe lrjanjian ulntulk mellulnasi reltulrn te ltap atas 

pe lmakaian dana ultang ataul saham pre lfelreln dari ke lulangan yang melmpulnyai belban 

teltap. 

Pe lne llitian yang dilakulkan olelh He lrawan, e lt al. (2021) lelvelrage l belrpe lngarulh 

telrhadap nilai pelrulsahaan. Hasil pelnilitian ini julga didulkulng olelh pe lnellitian lain 

yang dilakulkan olelh Rajagulkgu lk, e lt al. (2022), Ndrulruļ  e lt al. (2020), dan 

Ramadhan, e lt al. (2020) me lnyatakan bahwa le lve lragel be lrpe lngarulh te lrhadap nilai 

pe lrulsahaan. 

H3: Leverage Berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan 


