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BAB IV 

HASIL DAN ANALISIS PENELITIAN 

 

 

4.1. Deskripsi Data Penelitian 

Dalam pelnellitian kali ini, pelnullis melmilih pelrulsahaan manulfaktulr selktor 

barang konsulmsi primelr yang telrdaftar di Bulrsa Elfelk Indonelsia (BElI) selcara 

belrtulrult-tulrult pelriodel 2017-2021. Popullasi pada pelnellitian kali ini yaitul selbanyak 

118 pelrulsahaan manulfaktulr selktor barang konsulmsi primelr yang telrdaftar di Bulrsa 

Elfelk Indonelsia (BElI) selcara belrtulrult-tu lrult pelriodel 2017-2021 yang kelmuldian 

pelnullis melnelntulkan sampell telrhadap pelnellitian ini melnggulnakan telknik pulrposel 

sampling yang akan disajikan dalam belntulk tabell selbagai belrikult yang mana akan 

dipilih belrdasarkan kritelria-kritelria yang tellah ditelntulkan olelh pelnullis yang 

dijellaskan pada tabell 4.1 dibawah ini: 

 

Tabell 4.1 Kritelria Pelmilihan Sampell Pelne llitian 

No Krite lria Sampe ll 
Pe llanggaran 

Krite lria 
Aku lmullasi 

1 

Pe lru lsahaan manulfaktu lr se lktor barang konsu lmse ln 

primelr di Bu lrsa E lfe lk Indonelsia tahuln 2017-2021.  118 

2 

Pe lru lsahaan manulfaktu lr se lktor barang konsu lmse ln 

primelr yang melndaftar di BE lI paling lambat 31 

De lse lmbe lr 2016 

(55) 63 

3 
Pe lru lsahaan yang melmpelrole lh laba pada tahuln 

2017-2021. 
(30) 33 

4 

Data yang telrse ldia le lngkap me lngelnai data yang 

dipelrlu lkan ulntulk me lndelte lksi Variabe ll yang 

dipelrlu lkan. 
(1) 32 

Ju lmlah sampell yang melme lnulhi kritelria   32 

Total Pe lngamatan tahuln 2017-2021   5 

Total sampe ll yang digulnakan dalam pelne llitian (laporan 

ke lulangan) 
  160 

Sulmbelr: Data diolah pelnullis 2023. 

 

Pelnullis tellah mellakulkan pulrposivel sampling delngan kritelria-kritelria yang 

tellah diteltapkan di atas, telrdapat 118 (Selratuls dellapan bellas) pelrulsahaan selktor 

barang konsulmseln primelr yang telrdaftar di BElI, telrpilihlah selbanyak 32 (Tiga 

Pullulh dula) pelru lsahaan yang akan dijadikan sampell pelnellitian sellama pelriodel 2017 
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– 2021 ataul sellama 5 (lima) tahuln pelngamatan yang belrjulmlah melnjadi 160 (selratuls 

elnam pullulh) data laporan kelulangan tahulnan (Annulal Relport). Pelrulsahaan 

manulfaktulr selktor barang konsulmseln primelr yang telrdaftar di BElI dalam sampell 

pelnellitian yaitu l selbagai belrikult: Sulmbelr: Data diolah pelnullis 2023. Pelrulsahaan 

manulfaktulr selktor barang konsulmseln primelr yang telrdaftar di Bulrsa Elfelk Indonelsia 

(BElI) dalam sampell pelnellitian yaitul selbagai belrikult: 

 

Tabell 4.2 Sampell Data Pelne llitian 

NO Nama Perusahaan Kode 

1 Akasha Wira Inte lrnational Tbk. ADE lS 

2 Su lmbe lr Alfaria Trijaya Tbk. AMRT 

3 BISI Inte lrnational Tbk. BISI 

4 Bu ldi Starch & Swe le lte lne lr Tbk. BUlDI 

5 Wilmar Cahaya Indonelsia Tbk. CE lKA 

6 Charoe ln Pokphand Indonelsia Tbk CPIN 

7 De llta Djakarta Tbk. DLTA 

8 Dharma Satya Nulsantara Tbk. DSNG 

9 E lnse lval Pu lte lra Melgatrading Tbk. E lMPT 

10 Gu ldang Garam Tbk GGRM 

11 H.M. Sampoelrna Tbk HMSP 

12 Indofood CBP Su lkse ls Makmu lr Tbk. ICBP 

13 Indofood Sulkse ls Makmu lr Tbk. INDF 

14 Japfa Comfele ld Indonelsia Tbk. JPFA 

15 Kino Indonelsia Tbk KINO 

16 PP London Sulmatra Indonelsia Tbk LSIP 

17 Midi Ultama Indonelsia Tbk MIDI 

18 Mu llti Bintang Indonelsia Tbk. MLBI 

19 Mayora Indah Tbk. MYOR 

20 Su lpra Boga Lelstari Tbk RANC 

21 Nippon Indosari Corpindo Tbk. ROTI 

22 Mille lnniu lm Pharmacon Intelrnational Tbk.  SDPC 

23 Se lkar Bu lmi Tbk. SKBM 

24 Se lkar Lault Tbk. SKLT 

25 Smart Tbk. SMAR 

26 Sawit Su lmbe lrmas Sarana Tbk. SSMS 
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NO Nama Perusahaan Kode 

27 Siantar Top Tbk STTP 

28 Tu lnas Baru l Lampulng Tbk TBLA 

29 Tigaraksa Satia Tbk TGKA 

30 U lltra Jaya Milk Indulstry & Trading Company Tbk. U lLTJ 

31 U lnile lve lr Indonelsia Tbk. U lNVR 

32 Wismilak Inti Makmu lr Tbk. WIIM 

Sulmbelr: Data diolah pelnullis 2023 

 

 

4.2. Uji Prasyarat Analisis 

Tels pelmelriksaan elselnsial sellelsai ditelntulkan ulntulk melngeltahuli apakah 

informasi yang dikulmpullkan melmelnulhi prasyarat ulntulk pelnyellidikan delngan 

stratelgi yang disulsuln. Tels elselnsial invelstigasi yang disellelsaikan dalam tinjaulan ini 

adalah pelmelriksaan faktulal elksprelsif, pelnguljian instrulmeln, dan tels kelculrigaan 

tradisional. 

 

 

4.3. Uji Hipotesis 

4.3.1 Metode Analisis Model Regresi Data Panel 

Dalam pelrmodellan telknik relgrelsi data panell dapat melnggulnakan tiga 

pelndelkatan altelrnativel meltodel pelngolahannya. Pelndelkatan-pelndelkatan telrselbult 

adalah Common Elffelct Modell, Fixeld Elffelct Modell dan Random Elffelct Modell.  

 

 

4.3.1.1. Common Effect Model 

Dalam pelndelkatan ini tidak melmpelrhatikan dimelnsi individul maulpuln waktul. 

Diasulmsikan bahwa pelrilakul data antar pelrulsahaan sama dalam belrbagai kulruln 

waktul. Pada dasarnya common elffelct modell sama selpelrti OLS delngan 

melminimulmkan julmlah kuladrat, teltapi data yang digulnakan bulkan data timel selrie ls 
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ataul data cross selction saja, mellainkan data panell yang ditelrapkan dalam belntulk 

pooleld. Belrikult ini adalah hasil dari Common Elffelct Modell: 

 

Tabell 4.3 Hasil Common Elffelct Modell (CElM) 
 

De lpe lndelnt Variable l: Y   

Me lthod: Panell Le last Squ lare ls   

Sample l: 2017 2021   

Pe lriods inclulde ld: 5   

Cross-se lctions inclu lde ld: 32   

Total panell (balanceld) obselrvations: 160  

Variable l Coe lfficie lnt Std. E lrror t-Statistic Prob.   

C 19.02568 3.402459 5.591745 0.0000 

Cu lrre lnt Ratio -0.040336 0.791514 -0.050961 0.9594 

De lbt to Elqu lity Ratio -0.142677 4.478134 -0.031861 0.9746 

Re ltu lrn On Elqu lity 0.828205 1.404767 0.589568 0.5563 

R-squ lare ld 0.003565     Melan de lpelnde lnt var 19.84506 

Adju lste ld R-squ lare ld -0.015597     S.D. delpe lndelnt var 14.11130 

S.E l. of relgrelssion 14.22092     Akaikel info critelrion 8.171987 

Su lm squlare ld relsid 31548.59     Schwarz critelrion 8.248867 

Log likellihood -649.7590     Hannan-Qulinn critelr. 8.203205 

F-statistic 0.186062     Dulrbin-Watson stat 0.740026 

Prob(F-statistic) 0.905758    

Sulmbelr: Data Diolah Tahuln 2023 delngan Program El-vielws velrsi 12 

 

Belrdasarkan tabell 4.3 delngan melnggulnakan Common Elffelct Modell (CElM) 

melmiliki nilai konstanta selbelsar 19,025 delngan nilai probabilitas selbelsar 0,000. 

Variabell Culrrelnt Ratio melmiliki koelfisieln relgrelsi nelgatif selbelsar -0,040 delngan p-

valulel (sig) 0,959 > ɑ (0,05). Variabell Delbt to Elqulity Ratio melmiliki koelfisieln 

relgrelsi nelgatif selbelsar -0,142 delngan p-valulel (sig) 0,974 > ɑ (0,05). Variabell 

Reltulrn on Elqulity melmiliki koelfisieln relgrelsi positif selbelsar 0,828 delngan p-valule l 

(sig) 0,556 > ɑ (0,05). Pelrsamaan relgrelsi pada adjulsteld R2 selbelsar 0,015 

melnjellaskan bahwa Variabell Culrrelnt Ratio, Delbt to Elqulity Ratio dan Reltulrn on 

Elqulity 1,50% dan sisanya 98,50% dipelngarulhi olelh faktor lain yang tidak ditelliti 

dalam pelnellitian. 

 

 

4.3.1.2. Fixed Effect Model 
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Fixeld elffelct modell adalah telknik melngelstimasi data panell delngan 

melnggulnakan variabell dulmmy ulntulk melnangkap adanya pelrbeldaan intelrselp. 

Pelngelrtian fixeld elffelct ini didasarkan adanya pelrbeldaan intelrselp antar pelrulsahaan, 

namuln intelrselpnya konstan antar waktul. Belrikult ini adalah hasil dari Fixeld Elffelct 

Modell: 

 

Tabell 4.4 Hasil Fixeld Elffelct Modell (FElM) 

 

De lpe lndelnt Variable l: Y   

Me lthod: Panell Le last Squ lare ls   

Sample l: 2017 2021   

Pe lriods inclulde ld: 5   

Cross-se lctions inclu lde ld: 32   

Total panell (balanceld) obselrvations: 160  

Variable l Coe lfficie lnt Std. E lrror t-Statistic Prob.   

C 5.664578 5.102442 1.110170 0.2691 

Cu lrre lnt Ratio 3.084727 1.040829 2.963721 0.0036 

De lbt to Elqu lity Ratio -31.32464 9.790440 -3.199513 0.0017 

Re ltu lrn On Elqu lity 11.08809 2.847946 3.893363 0.0002 

 E lffelcts Spe lcification   

Cross-se lction fixe ld (dulmmy variable ls)  

R-squ lare ld 0.684144     Melan de lpelnde lnt var 19.84506 

Adju lste ld R-squ lare ld 0.598231     S.D. delpe lndelnt var 14.11130 

S.E l. of relgrelssion 8.944481     Akaikel info critelrion 7.410590 

Su lm squlare ld relsid 10000.47     Schwarz critelrion 8.083285 

Log likellihood -557.8472     Hannan-Qulinn critelr. 7.683748 

F-statistic 7.963232     Dulrbin-Watson stat 1.991148 

Prob(F-statistic) 0.000000    

Sulmbelr: Data Diolah Tahuln 2023 delngan Program El-vielws velrsi 12 

 

Belrdasarkan tabell 4.4 delngan melnggulnakan Fixeld Elffelct Modell (FElM) 

melmiliki nilai konstanta selbelsar 5,664 delngan nilai probabilitas selbelsar 0,269. 

Variabell Culrrelnt Ratio melmiliki koelfisieln relgrelsi positif selbelsar 3,084 delngan p-

valulel (sig) 0,003 < ɑ (0,05). Variabell Delbt to Elqulity Ratio melmiliki koelfisieln 

relgrelsi nelgatif selbelsar -31,324 delngan p-valulel (sig) 0,001 < ɑ (0,05). Variabell 

Reltulrn on Elqulity melmiliki koelfisieln relgrelsi positif selbelsar 11,088 delngan p-valulel 

(sig) 0,000 < ɑ (0,05). Pelrsamaan relgrelsi pada adjulsteld R2 selbelsar 0,5982 

melnjellaskan bahwa Variabell Culrrelnt Ratio, Delbt to Elqulity Ratio dan Reltulrn on 
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Elqulity 59,82% dan sisanya 40,18% dipelngarulhi olelh faktor lain yang tidak ditelliti 

dalam pelnellitian. 

 

 

4.3.1.3. Random Effect Model 

Random elffelct modell melrulpakan meltodel elstimasi modell relgrelsi data panell 

delngan asulmsi koelfisieln relgrelsi (slopel) konstan dan intelrselp belrbelda antar waktul 

dan antar individul (random elffelct). Dimasulkannya variabell dulmmy di dalam fixeld 

elffelct modell belrtuljulan ulntulk melwakili keltidaktahulan telntang modell yang 

selbelnarnya. Belrikult ini adalah hasil dari Random Elffelct Modell: 

 

Tabell 4.5 Hasil Random Elffe lct Modell (RElM) 

 

De lpe lndelnt Variable l: Y   

Me lthod: Panell E lGLS (Cross-se lction random elffelcts) 

Sample l: 2017 2021   

Pe lriods inclulde ld: 5   

Cross-se lctions inclu lde ld: 32   

Total panell (balanceld) obselrvations: 160  

Swamy and Arora elstimator of componelnt variancels 

Variable l Coe lfficie lnt Std. E lrror t-Statistic Prob.   

C 10.34230 4.283854 2.414251 0.0169 

Cu lrre lnt Ratio 2.119132 0.873850 2.425053 0.0164 

De lbt to Elqu lity Ratio -13.32518 6.371942 -2.091227 0.0381 

Re ltu lrn On Elqu lity 5.997382 1.867701 3.211103 0.0016 

 E lffelcts Spe lcification   

   S.D.   Rho   

Cross-se lction random 10.82164 0.5941 

Idiosyncratic random 8.944481 0.4059 

 We lighte ld Statistics   

R-squ lare ld 0.084326     Melan de lpelnde lnt var 6.880491 

Adju lste ld R-squ lare ld 0.066717     S.D. delpe lndelnt var 9.668579 

S.E l. of relgrelssion 9.340483     Sulm squ lare ld relsid 13610.16 

F-statistic 4.788774     Dulrbin-Watson stat 1.527598 

Prob(F-statistic) 0.003211    

 Ulnwe lighte ld Statistics   

R-squ lare ld -0.128758     Melan de lpelnde lnt var 19.84506 

Su lm squlare ld relsid 35738.16     Dulrbin-Watson stat 0.581755 

Sulmbelr: Data Diolah Tahuln 2023 delngan Program El-vielws velrsi 12 
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Belrdasarkan tabell 4.5 delngan melnggulnakan Random Elffelct Modell (RElM) 

melmiliki nilai konstanta selbelsar 10,342 delngan nilai probabilitas selbelsar 0,016. 

Variabell Culrrelnt Ratio melmiliki koelfisieln relgrelsi positif selbelsar 2,119 delngan p-

valulel (sig) 0,016 < ɑ (0,05). Variabell Delbt to Elqulity Ratio melmiliki koelfisieln 

relgrelsi nelgatif selbelsar -13,325 delngan p-valulel (sig) 0,038 < ɑ (0,05). Variabell 

Reltulrn on Elqulity melmiliki koelfisieln relgrelsi positif selbelsar 5,997 delngan p-valule l 

(sig) 0,001 < ɑ (0,05). Pelrsamaan relgrelsi pada adjulsteld R2 selbelsar 0,066 

melnjellaskan bahwa Variabell Culrrelnt Ratio, Delbt to Elqulity Ratio dan Reltulrn on 

Elqulity 6,60% dan sisanya 93,40% dipelngarulhi olelh faktor lain yang tidak ditelliti 

dalam pelnellitian. 

 

 

4.3.2 Uji Asumsi Klasik 

Pelnguljian asulmsi klasik digulnakan ulntulk melngeltahuli keltelpatan dalam data. 

Dalam pelnellitian ini ulji asulmsi klasik yang digulnakan adalah ulji normalitas, ulji 

mulltikolinelaritas, ulji heltelrokeldastisitas dan ulji aultokorellasi yang diolah delngan 

softwarel El-vielws 12 yang hasilnya selbagai belrikult: 

 

 

4.3.2.1 Uji Normalitas 

Belrikult hasil Ulji Normalitas yang belrtuljulan ulntulk melngeltahu li dalam modell 

variabell indelpelndeln  dan delpelndeln belrdistribulsi normal. Dalam softwarel Elvielws 

normalitas selbu lat data dapat dikeltahuli delngan melmbandingkan nilai Jarqulel-Beltra 

(JB) dan probabilitas.            

 

0

5

10

15

20

25

30

35

-20 -10 0 10 20

Series: Standardized Residuals

Sample 2017 2021

Observations 160

Mean      -1.98e-16

Median  -0.761387

Maximum  26.65008

Minimum -24.13964

Std. Dev.   7.930702

Skewness   0.220527

Kurtosis   3.762308

Jarque-Bera  5.170944

Probability  0.075360

 
Gambar 4.1 Ulji Normalitas 
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Dari Gambar 4.1 diatas dapat dilihat dari nilai probabilitasnya adalah 

0,0753 > 0,05 hal ini melnulnjulkan bahwa data relsidulal telrdistribulsi selcara normal. 

Jadi, dapat disimpullkan bahwa data dalam pelnellitian ini telrdistribulsi selcara  

normal. Olelh karelna itul, data ini  melmelnu lhi asulmsi normalitas. 

 

 

4.3.2.2 Uji Multikolinieritas 

Belrikult hasil Ulji Mulltikolinielaritas yang belrtuljulan ulntulk melngeltahuli dalam 

modell variabell indelpelndeln  dan delpelndeln ada ataul tidaknya pelnyimpangan antar 

variabell. Belriku lt ini adalah ulji mulltikolonielritas dalam pelnellitian: 

 

Tabell 4.6 Hasil Ulji Mulltikolinielritas 

 

 Cu lrre lnt Ratio De lbt to Elqu lity Ratio Re ltu lrn On Elqu lity 

Cu lrre lnt Ratio  1.000000 -0.128046 -0.554757 

De lbt to Elqu lity Ratio -0.128046  1.000000  0.198482 

Re ltu lrn On Elqu lity -0.554757  0.198482  1.000000 

Sulmbelr: Data Diolah Tahuln 2023 delngan Program El-vielws velrsi 12 

 

Pada tabell 4.9 diatas melnulnjulkan nilai ulntulk seltiap korellasi antara Culrrelnt 

Ratio (X1), Delbt to Elqulity Ratio (X2) dan Reltulrn On Elqulity (X3). Indikasi telrjadinya 

mulltikolinelaritas apabila koelfisieln korellasi diantara masing-masing variabell 

indelpelndeln lelbih belsar dari 0,80 (Winarno, 2015), maka jika dilihat dari hasil 

pelnellitian diatas tidak ada korellasi antara variabell indelpelndeln  yang tingginya 

diatas 0,80, selhingga pada pelnellitian ini tidak telrdapat mulltikolinelaritas antar 

variabell indelpelndeln. 

 

 

4.3.2.3 Uji Heteroskedastisitas 

Ulji heltelroskeldastisitas belrtuljulan melngulji apakah dalam modell relgrelsi telrjadi 

keltidaksamaan variancel dari relsidulal sulatul pelngamatan kel pelngamatan yang lain. 

Jika varians dari sulatul pelngamatan kel pelngamatan yang lain sama maka diselbult 
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homokeldastisitas. Dan jika varians belrbelda maka diselbult heltelroskeldastisitas. 

Modell relgrelsi yang baik adalah yang homoskeldastisitas atau l tidak telrjadi 

heltelrokeldastisitas (Ghozali, 2018). Belriku lt hasil ulji heltelroskeldastisitas: 

Tabell 4.7 Hasil Ulji Helte lroske ldastisitas 

 

De lpe lndelnt Variable l: RE lSABS   

Sample l: 2017 2021   

Pe lriods inclulde ld: 5   

Cross-se lctions inclu lde ld: 32   

Total panell (balanceld) obselrvations: 160  

Variable l Coe lfficie lnt Std. E lrror t-Statistic Prob.   

C 2.191297 2.417376 0.906478 0.3664 

Cu lrre lnt Ratio 0.374414 0.493112 0.759288 0.4491 

De lbt to Elqu lity Ratio -0.471379 4.638402 -0.101625 0.9192 

Re ltu lrn On Elqu lity 2.649281 1.349267 1.963497 0.0518 

Sulmbelr: Data Diolah Tahuln 2023 delngan Program El-vielws velrsi 12 

 

Ada dula cara ulntulk melndeltelksi ada tidaknya heltelroskeldastisitas, yaitul 

meltodel grafik dan meltodel ulji statistik. Dalam ulji heltelroskeldastisitas ini pelnelliti 

lelbih celndelrulng ulntulk melnggulnakan meltodel ulji statistik yaitul delngan Ulji Gleljselr. 

Pelnguljian ini dilakulkan ulntulk melmpelrolelh nilai probabilitas. Jika nilai probabilitas 

signifikansinya diatas 0,05 maka dapat disimpullkan tidak telrjadi 

heltelroskeldastisitas, selbaliknya jika nilai probabilitas signifikansinya dibawah 0,05 

maka dapat disimpullkan telrjadi masalah heltelroskeldastisitas. Belrdasarkan tabell 4.10 

dapat disimpullkan bahwa nilai probabilitas signifikansi dari variabell indelpelndeln di 

atas tingkat kelpelrcayaan 5% ataul 0,05 maka dapat disimpullkan modell relgrelsi ini 

tidak melngandu lng adanya geljala heltelroskeldastisitas. 

 

 

4.3.2.4 Uji Autokorelasi 

Belrikult hasil Ulji Aultokorellasi, dalam softwarel Elvielws normalitas selbulah 

data dapat dikeltahuli delngan mellihat nilai Dulrbin-Watson stat. 

 

Tabell 4.8 Hasil Ulji Aultokorellasi 

 
Cross-selction fixeld (dulmmy variablels)  

R-squlareld 0.684144     Melan delpelndelnt var 19.84506 

Adjulsteld R-squlareld 0.598231     S.D. delpelndelnt var 14.11130 



 

50 
   

S.El. of relgrelssion 8.944481     Akaikel info critelrion 7.410590 

Sulm squ lareld relsid 10000.47     Schwarz critelrion 8.083285 

Log likellihood -557.8472     Hannan-Qulinn critelr. 7.683748 

F-statistic 7.963232     Dulrbin-Watson stat 1.991148 

Prob(F-statistic) 0.000000    

Sulmbelr: Data Diolah Tahuln 2023 delngan Program El-vielws velrsi 1 

Nilai Dulrbin – Watson (DW) selbelsar 1,991 akan dibandingkan delngan nilai tabell 

Dulrbin – Watson. Julmlah sampell (N) selbelsar 160 dan julmlah variabell selbanyak 3 

(k = 3), maka dipelrolelh nilai Dulrbin Lowelr (DL) = 1,703 dan Dulrbin Ulppelr (DU l) 

= 1,779.  karelna nilai DUl 1,779 lelbih kelcil dari DW 1,991 dan kulrang dari 4–DU l 

yaitul 4 – 1,779 = 2,221, selhingga dipelrolelh hasil 1,779 < 1,991 < 2,221 dan suldah 

selsulai delngan syarat DUl < DW < 4 – DUl, maka dalam modell relgrelsi ini tidak 

telrdapat aultokorellasi positif ataul nelgatif ataul dapat disimpullkan bahwa dalam 

modell relgrelsi ini tidak telrdapat aultokorellasi. 

 

 

4.3.3 Pemilihan Model Regresi Data Panel 

Ulntulk melmilih salah satul modell yang dianggap paling telpat dari tiga jelnis 

modell data panell, maka pelrlul dilakulkan selrangkaian ulji, yaitul: 

 

 

4.3.3.1 Uji Chow 

Pada softwarel Elvielws 12, ulji chow dilakulkan delngan mellihat nilai probability 

cross-selction Chi Sqularel pada hasil ou ltpult. Dasar pelngambilan kelpultulsannya 

selbagai belrikult: 

 

H0: Common E lffelct Modell 

H1: Fixeld elffelct Modell 

 

Kritelria ulji chow selbagai belrikult: 

Jika hasil dari probability cross-selction F > 0,05, maka H0 ditelrima 

Jika hasil dari probability cross-selction F < 0,05, maka H1 ditelrima 
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Tabell 4.9 Hasil Ulji Chow 

 

Re ldu lndant Fixeld Elffe lcts Te lsts   

E lqulation: Ulntitle ld   

Te lst cross-se lction fixe ld elffe lcts  

E lffelcts Te lst Statistic   d.f.  Prob.  

Cross-se lction F 8.688351 (31,125) 0.0000 

Cross-se lction Chi-squ lare l 183.823511 31 0.0000 

Sulmbelr: Data Diolah Tahuln 2023 delngan Program El-vielws velrsi 12 

 

Belrdasarkan hasil ulji chow yang ditulnjulkkan pada tabell 4.6 diatas, dapat 

dilihat bahwa modell hipotelsis melmiliki nilai probability cross-selction F < 0,05 

yaitul 0,0000 < 0,05 maka H1 ditelrima yang artinya Fixeld Elffelct Modell adalah modell 

yang cocok digulnakan dibandingkan Common Elffelct Modell. Maka pelnguljian 

dilanjulkkan kel Ulji Haulsman ulntulk melnelntulkan apakah Random Elffelct  

Modell lelbih cocok digulnakan dibandingkan delngan Fixeld Elffelct Modell. 

 

 

4.3.3.2 Uji Hausman 

Pada softwarel Elvielws 12, ulji haulsman dilakulkan delngan mellihat nilai 

probability cross-selction random pada hasil oultpult. Dasar pelngambilan kelpultulsan 

selbagai belrikult: 

 

H0: Random Elffelct Modell 

H1: Fixeld elffelct Modell 

 

Kritelria ulji hau lsman selbagai belrikult: 

Jika hasil dari probability cross-selction random > 0,05, maka H0 ditelrima 

Jika hasil dari probability cross-selction random < 0,05, maka H1 ditelrima 
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Tabell 4.10 Hasil Ulji Haulsman 
 

Corre llate ld Random Elffelcts - Hau lsman Telst  

E lqulation: Ulntitle ld   

Te lst cross-se lction random elffe lcts  

Te lst Su lmmary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

Cross-se lction random 17.119041 3 0.0007 

Sulmbelr: Data Diolah Tahuln 2023 delngan Program El-vielws velrsi 12 

Belrdasarkan hasil ulji haulsman yang ditulnjulkkan pada tabell 4.7 diatas, dapat 

dilihat bahwa hasil dari probability cross-selction random < 0,05 yaitul 0,0007 < 

0,05 maka H1 ditelrima. Selhingga dapat disimpullkan bahwa Fixeld Elffelct Modell 

yang paling telpat digulnakan dibandingkan delngan Random Elffelct Modell.  

 

Tabell 4.11 Hasil Ulji Chow danUlji Haulsman 

 

No Me ltode l Pe lnguljian Hasil 

1 Ulji Chow CE lM VS FE lM FE lM 

2 Ulji Hau lsman FE lM VS RE lM FE lM 

Sulmbelr: Data Diolah Tahuln 2023 delngan Program El-vielws velrsi 12 

 

Belrdasarkan hasil ulji chow yang melmilih antara modell common elffelct dan 

modell fixeld elffelct modell yang ditelrima adalah modell fixeld elffelct dan ulji haulsman 

yang melmilih antara modell fixeld elffelct dan modell random elffelct dimana yang 

ditelrima yaitul modell fixeld elffelct. Jadi, karelna elstimasi modell delngan 2 pelnguljian 

suldah konsisteln, maka tidak pelrlul dilanjultkan kel ulji lagrangel mu lltiplielrs karelna 

modell fixeld elffelct modell yang telpat ulntulk pelnellitian kali ini. 

 

 

4.3.4 Analisis Statistik Deskriptif 

Analisis Statistik Grafis adalah pelmelriksaan yang belrtuljulan ulntulk 

melngelvalulasi kulalitas sulatul informasi. Ada banyak atribult, telrmasulk: Melan, 

Meldian, Sulm, Variancel, Standard elrror, standard blulndelr melan, model, relach ataul 

relach, lelast, grelatelst, skelwnelss dan kulrtosis. Yang dapat pelnullis yakini adalah 

bahwa pelmelriksaan informasi ilulstratif ataul pelnguljian pelnjellasan haruls 

dimulngkinkan melnggulnakan belntulk yang lelbih tinggi dari pelmrograman MS Elxcell 

2007/2010/2013 ataul delngan pelmrograman SPSS. Dalam tinjaulan ini, pelnullis akan 
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melnggulnakan pelmrograman SPSS velrsi 25, delngan elfelk samping dari tels 

invelstigasi telru lkulr yang melmulkaul selbagai belrikult yang akan diklarifikasi pada 

tabell 4.12: 

 

 

Tabell 4.12 Statistik Delskriptif 

 

 

Price l E larning 

Ratio Cu lrre lnt Ratio 

De lbt to Elqu lity 

Ratio Re ltu lrn On Elqu lity 

 Me lan  19.84506  2.484875  0.197063  1.144313 

 Me ldian  15.86500  1.945000  0.130000  0.785000 

 Maximulm  74.37000  8.640000  1.450000  4.290000 

 Minimulm  1.630000  0.610000  0.010000  0.150000 

 Std. De lv.  14.11130  1.712955  0.257019  0.976647 

 Ske lwne lss  1.402303  1.461311  3.408481  1.440681 

 Ku lrtosis  5.040386  4.747709  14.54214  4.571933 

 Jarqule l-Be lra  80.19328  77.30808  1197.947  71.82151 

 Probability  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000 

 Su lm  3175.210  397.5800  31.53000  183.0900 

 Su lm Sq. Delv.  31661.47  466.5400  10.50332  151.6605 

 Obse lrvations  160  160  160  160 

Sulmbelr: Data Diolah Tahuln 2023 delngan Program El-vielws 12 

 

Tabell 4.12 melnulnjulkkan hasil elfelk samping dari pelmelriksaan telrulkulr yang 

belrbelda dari seltiap variabell elksplorasi yang dapat ditultulp selbagai belrikult: 

1. Pricel Elarning Ratio (Y) 

 Hasil ulji statistik delskriptif, variabell Pricel Elarning Ratio pada pelnellitian ini 

melmiliki nilai melan selbelsar 19,845, nilai maximulm 74,37, nilai minimulm selbelsar 

1,63, standar delvisiasi 14,11, nilai sulm 3175,21 dan nilai skelwnelss 1,40 selrta nilai 

kulrtosis 5,04. Standar delviasi melrulpakan celrminan dari rata-rata pelnyimpangan 

data dari melan. Standar delviasi dapat melnggambarkan selbelrapa belsar variasi data, 

nilai standar delviasinya diatas lelbih kelcil dari nilai melan, hal ini melnulnjulkkan 

bahwa nilai melan dapat digulnakan selbagai relprelselntasi dari kelsellulrulhan data. 

2. Culrrelnt Ratio (X1) 

Hasil ulji statistik delskriptif, variabell Culrrelnt Ratio pada pelnellitian ini 

melmiliki nilai melan selbelsar 2,48, nilai maximulm 8,64, nilai minimu lm selbelsar 0,61, 

standar delvisiasi 1,71, nilai sulm 397,58 dan nilai skelwnelss 1,46 selrta nilai kulrtosis 
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4,74. Standar delviasi melrulpakan celrminan dari rata-rata pelnyimpangan data dari 

melan. Standar delviasi dapat melnggambarkan selbelrapa belsar variasi data, nilai 

standar delviasinya diatas lelbih kelcil dari nilai melan, hal ini melnulnjulkkan bahwa 

nilai melan dapat digulnakan selbagai relprelselntasi dari kelsellulrulhan data. 

 

3. Delbt to Elqu lity Ratio (X2)   

Hasil ulji statistik delskriptif, Variabell Delbt to Elqulity Ratio pada pelnellitian ini 

melmiliki nilai melan selbelsar 0,19, nilai maximulm 1,45, nilai minimu lm selbelsar 0,01, 

standar delvisiasi 0,25, nilai sulm 31,53 dan nilai skelwnelss 3,40 selrta nilai kulrtosis 

14,54. Standar delviasi melrulpakan celrminan dari rata-rata pelnyimpangan data dari 

melan. Standar delviasi dapat melnggambarkan selbelrapa belsar variasi data, nilai 

standar delviasi diatas lelbih belsar dari nilai melan belrarti nilai melan melrulpakan 

relprelselntasi yang bulrulk dari kelsellulrulhan data. 

4. Reltulrn On E lqulity (X3)  

Hasil ulji statistik delskriptif, Variabell Reltulrn On Elqulity pada pelnellitian ini 

melmiliki nilai melan selbelsar 1,14, nilai maximulm 4,29, nilai minimu lm selbelsar 0,15, 

standar delvisiasi 0,97, nilai sulm 183,09 dan nilai skelwnelss 1,44 selrta nilai kulrtosis 

4,57. Standar delviasi melrulpakan celrminan dari rata-rata pelnyimpangan data dari 

melan. Standar delviasi dapat melnggambarkan selbelrapa belsar variasi data, nilai 

standar delviasinya diatas lelbih kelcil dari nilai melan, hal ini melnulnjulkkan bahwa 

nilai melan dapat digulnakan selbagai relprelselntasi dari kelsellulrulhan data. 

 

 

4.3.5 Analisis Regresi Data Panel 

Pelnellitian ini melnggulnakan analisis relgrelsi data panell yang telrdiri dari 32 

pelrulsahaan manulfaktulr selctor barang konsulmsi primelr delngan julmlah sampell 

sellama 5 tahuln selhingga julmlah data yang melnjadi sampell pelnellitian selbanyak 160 

data. Variabell yang digulnakan dalam pelnellitian ini telrdiri dari 1 (satul) variabell 

delpelndeln yaitu l Pricel Elarning Sharel, 3 (dula) variabell indelpelndeln yaitul Culrrelnt 

Ratio, Delbt to E lqulity Ratio dan Reltulrn on Elqulity.  
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Tabell 4.13 Hasil Ulji Relgrelsi Data Panell delngan Modell Telrpilih Fixeld Elffelct 

 

De lpe lndelnt Variable l: Y   

Me lthod: Panell Le last Squ lare ls   

Sample l: 2017 2021   

Pe lriods inclulde ld: 5   

Cross-se lctions inclu lde ld: 32   

Total panell (balanceld) obselrvations: 160  

Variable l Coe lfficie lnt Std. E lrror t-Statistic Prob.   

C 5.664578 5.102442 1.110170 0.2691 

Cu lrre lnt Ratio 3.084727 1.040829 2.963721 0.0036 

De lbt to Elqu lity Ratio -31.32464 9.790440 -3.199513 0.0017 

Re ltu lrn On Elqu lity 11.08809 2.847946 3.893363 0.0002 

 E lffelcts Spe lcification   

Cross-se lction fixe ld (dulmmy variable ls)  

R-squ lare ld 0.684144     Melan de lpelnde lnt var 19.84506 

Adju lste ld R-squ lare ld 0.598231     S.D. delpe lndelnt var 14.11130 

S.E l. of relgrelssion 8.944481     Akaikel info critelrion 7.410590 

Su lm squlare ld relsid 10000.47     Schwarz critelrion 8.083285 

Log likellihood -557.8472     Hannan-Qulinn critelr. 7.683748 

F-statistic 7.963232     Dulrbin-Watson stat 1.991148 

Prob(F-statistic) 0.000000    

Sulmbelr: Data Diolah Tahuln 2023 delngan Program El-vielws velrsi 12 

 

Pelrulmulsan modell analisis yang digulnakan:  

PER = a + B1CR + B2DER + B3ROE + e 

PElR = 5,664 + 3,084CR – 31,324DElR + 11,088ROEl 

1. Konstanta selbelsar 5,664, artinya apabila Culrrelnt Ratio, Delbt to Elqulity Ratio 

dan Reltulrn On Elqulity selbelsar 0, maka Pricel Elarning Sharel selbelsar 5,664. 

2. Nilai koelfisieln variabell Culrrelnt Ratio (X1) selbelsar 3,084 melnulnjulkkan bila 

variabell Cu lrrelnt Ratio (X1) melningkat satul satulan maka akan melnaikkan Price l 

Elarning Sharel selbelsar 3,084 delngan asulmsi variabell indelpelndeln lainnya 

konstan. 

3. Nilai koelfisieln variabell Delbt to Elqulity Ratio (X2) selbelsar -31,324 melnulnjulkkan 

bila variabell Delbt to Elqulity Ratio (X2) melningkatkan satul satu lan maka akan 

melnulrulnkan Pricel Elarning Sharel selbelsar 31,324 delngan asulmsi variabell 

indelpelndeln lainnya konstan. 

4. Nilai koelfisieln variabell Reltulrn On Elqulity (X3) selbelsar 11,088 melnulnjulkkan 

bila variabell Reltulrn On Elqulity (X3) melningkatkan satul satu lan maka akan 
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melnaikkan Pricel Elarning Sharel selbelsar 11,088 delngan asulmsi variabell 

indelpelndeln lainnya konstan. 

 

 

 

4.3.6 Uji Koefisien Determinasi (R2) 

Koelfisieln deltelrminasi (R²) pada intinya melngulkulr selbelrapa jaulh kelmampulan 

modell dalam melnelrangkan variasi variabell delpelndeln. Nilai koelfisieln deltelrminasi 

adalah diantara 0 dan 1. Nilai R² yang kelcil belrarti kelmampulan variabell-variabe ll 

indelpelndeln dalam melnjellaskan variasi variabell delpelndeln amat telrbatas. Jika hasil 

yang dipelrolelh > 0,05, maka modell yang digulnakan dianggap culku lp handal dalam 

melmbulat elstimasi. Selmakin belsar angka Adjulsteld R2 maka selmakin baik modell 

yang digulnakan ulntulk melnjellaskan hu lbulngan variabell indelpelndeln telrhadap 

variabell delpelndelnnya. Jika Adjulsteld R2 selmakin kelcil belrarti selmakin lelmah modell 

telrselbult ulntulk melnjellaskan variabilitas dari variabell delpelndelnnya. 

 

Tabell 4.14 Hasil R-Squlare l 

Cross-selction fixeld (dulmmy variablels)  

R-squlareld 0.684144     Melan delpelndelnt var 19.84506 

Adjulsteld R-squ lareld 0.598231     S.D. delpelndelnt var 14.11130 

S.El. of relgrelssion 8.944481     Akaikel info critelrion 7.410590 

Log likellihood -557.8472     Hannan-Qulinn critelr. 7.683748 

F-statistic 7.963232     Dulrbin-Watson stat 1.991148 

Prob(F-statistic) 0.000000    
Sulmbelr: Data Diolah Tahuln 2023 delngan Program El-vielws velrsi 12 

 

Belrdasarkan Tabell 4.14 dikeltahuli bahwa nilai Adjulsteld R-squlareld adalah 

selbelsar 0,5982 Melmiliki makna bahwa 59,82% Pricel Elarning Sharel dapat 

dijellaskan olelh Variabell Culrrelnt Ratio (X1), Delbt to Elqulity Ratio (X2) dan Reltulrn 

On Elqulity (X3) seldangkan sisanya 40,18% ditelntulkan olelh faktor lain yang tidak 

ditelliti dalam pelnellitian ini. 
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4.3.7 Uji F (Simultan) 

Ulji statistik F pada dasarnya melnulnjulkkan apakah selmula variabell 

indelpelndeln yang dimasulkkan dalam modell melmpulnyai pelngarulh selcara belrsama-

sama telrhadap variabell delpelndeln. 

 

Tabell 4.15 Hasil Ulji F hitulng 

Cross-se lction fixe ld (dulmmy variable ls)  

R-squ lare ld 0.684144     Melan de lpelnde lnt var 19.84506 

Adju lste ld R-squ lare ld 0.598231     S.D. delpe lndelnt var 14.11130 

S.E l. of relgrelssion 8.944481     Akaikel info critelrion 7.410590 

Su lm squlare ld relsid 10000.47     Schwarz critelrion 8.083285 

Log likellihood -557.8472     Hannan-Qulinn critelr. 7.683748 

F-statistic 7.963232     Dulrbin-Watson stat 1.991148 

Prob(F-statistic) 0.000000    

Sulmbelr: Data Diolah Tahuln 2023 delngan Program El-vielws velrsi 12 

 

Pelncarian nilai F melnggulnakan tabell yaitul, delngan melnelntulkan dula delrajat 

kelbelbasan (delgrelel of freleldom) d.f. Melnghitulng delrajat kelbelbasan pelrtama yaitul 

df1 = k - 1 yaitul satul variabell telrikat dan tiga variabell belbas. Jadi, df1 = 4 - 1 = 3 

seldangkan delrajat kelbelbasan keldula adalah df2 = n - k yaitul, julmlah n adalah 160 

julmlah k adalah 4 jadi df2 = 160 - 4 = 156 jadi, nilai F tabell belrdasarkan df1 = 3 dan 

df2 = 156 adalah 2,66. Belrdasarkan hasil pelnguljian modell melnggulnakan modell 

Fixeld Elffelct pada tabell 4.15 dipelrolelh bahwa F-statistic selbelsar 7,96 > F tabell yaitul 

2,66 dan nilai probabilitas 0,0000 delngan hal ini melnulnjulkkan bahwa keldula 

variabell Culrrelnt Ratio (X1), Delbt to Elqu lity Ratio (X2) dan Reltulrn On Elqulity (X3) 

selcara simulltan belrpelngarulh telrhadap Pricel Elarning Sharel Pelrulsahaan manulfaktulr 

selktor barang konsulmseln primelr yang telrdaftar di Bulrsa Elfelk Indonelsia (BElI) 

Tahuln 2017-2021. Hasil ini belrarti melmbulktikan bahwa: Modell relgrelsi linielr 

belrganda dapat dilanjultkan ulntulk melngulji hipotelsis parsial. 

 

 

4.3.8 Uji t (Parsial) 

(Ghozali, 2018) ulji statistik t pada dasarnya melnulnjulkkan selbelrapa jaulh 

pelngarulh satu l variabell pelnjellas atau l indelpelndeln selcara individulal dalam 
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melnelrangkan variasi variabell delpelndeln. Artinya, apakah sulatul variabell indelpelndeln 

bulkan melrulpakan pelnjellas yang signifikan telrhadap variabell delpelndeln. Jika nilai 

signifikansi lelbih kelcil dari 0,05 maka H1 ditelrima belrarti ada hulbulngan (pelngarulh) 

antara variabell indelpelndeln delngan variabell delpelndeln. Jika nilai signifikansi lelbih 

belsar dari 0,05 maka H0 ditelrima belrarti tidak ada hulbulngan yang signifikan antara 

variabell indelpelndeln delngan variabell delpelndeln. 

 

Tabell 4.16 Hasil Ulji t hitulng 

De lpe lndelnt Variable l: Y   

Me lthod: Panell Le last Squ lare ls   

Sample l: 2017 2021   

Pe lriods inclulde ld: 5   

Cross-se lctions inclu lde ld: 32   

Total panell (balanceld) obselrvations: 160  

Variable l Coe lfficie lnt Std. E lrror t-Statistic Prob.   

C 5.664578 5.102442 1.110170 0.2691 

Cu lrre lnt Ratio 3.084727 1.040829 2.963721 0.0036 

De lbt to Elqu lity Ratio -31.32464 9.790440 -3.199513 0.0017 

Re ltu lrn On Elqu lity 11.08809 2.847946 3.893363 0.0002 

 E lffelcts Spe lcification   

Cross-se lction fixe ld (dulmmy variable ls)  

R-squ lare ld 0.684144     Melan de lpelnde lnt var 19.84506 

Adju lste ld R-squ lare ld 0.598231     S.D. delpe lndelnt var 14.11130 

S.E l. of relgrelssion 8.944481     Akaikel info critelrion 7.410590 

Su lm squlare ld relsid 10000.47     Schwarz critelrion 8.083285 

Log likellihood -557.8472     Hannan-Qulinn critelr. 7.683748 

F-statistic 7.963232     Dulrbin-Watson stat 1.991148 

Prob(F-statistic) 0.000000    

Sulmbelr: Data Diolah Tahuln 2023 delngan Program El-vielws velrsi 12 

 

Pelnellitian ini melngulji antara variabell delpelndeln yaitul Pricel Elarning Sharel 

delngan variabell-variabell indelpelndeln yaitu l Culrrelnt Ratio (X1), Delbt to Elqulity Ratio 

(X2) dan Reltulrn On Elqulity (X3). Pada t tabell delngan df = n-v, 160-4 = 156. Hasil 

pada tabell didapatkan nilai pada t tabell yaitul 1,975. Dari hasil pelnguljian statistik 

analisis relgrelsi data panell melnggulnakan softwarel Elvielws 12, dipelrolelh Ulji statistik 

t selbagai belriku lt: 

H1 = Culrrelnt Ratio (X1) Nilai t hitulng > t tabell yaitul 2,963 > 1,975 dan nilai Prob t 

0,003 < 0,05 selhingga dapat disimpullkan bahwa Culrrelnt Ratio (X1) belrpelngarulh 
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telrhadap Pricel Elarning Sharel Pelrulsahaan manulfaktulr selktor barang konsulmseln 

primelr yang telrdaftar di Bulrsa Elfelk Indonelsia (BElI) Tahuln 2017-2021. 

H2 = Delbt to E lqulity Ratio (X2) Nilai t hitulng > t tabe ll yaitul 3,199 > 1,975 dan nilai 

Prob t 0,001 < 0,05 selhingga dapat disimpullkan bahwa Delbt to Elqulity Ratio (X2) 

belrpelngarulh telrhadap Pricel Elarning Sharel Pelrulsahaan manulfaktulr selktor barang 

konsulmseln primelr yang telrdaftar di Bulrsa Elfelk Indonelsia (BElI) Tahuln 2017-2021. 

H3 = Reltulrn On Elqulity (X3) Nilai t hitulng > t tabell yaitul 3,893 > 1,975 dan nilai Prob t 

0,000 < 0,05 selhingga dapat disimpullkan bahwa Reltulrn On Elqulity (X3) 

belrpelngarulh telrhadap Pricel Elarning Sharel Pelrulsahaan manulfaktulr selktor barang 

konsulmseln primelr yang telrdaftar di Bulrsa Elfelk Indonelsia (BElI) Tahuln 2017-2021. 

 

 

4.4 Pembahasan Hasil Penelitian 

Pelnellitian ini belrtuljulan ulntulk melngeltahuli pelngarulh Culrrelnt Ratio, Delbt to 

Elqulity Ratio dan Reltulrn On Elqulity telrhadap Pricel Elarning Sharel Pelrulsahaan 

manulfaktulr selktor barang konsulmseln primelr yang telrdaftar di Bulrsa Elfelk Indonelsia 

(BElI) Tahuln 2017-2021. Belrdasarkan data pelnellitian yang dianalisis, ringkasan 

hasil pelnellitian dapat dilihat pada paradigma pelnellitian dibawah ini: 

 

 

4.4.1 Pengaruh Current Ratio Terhadap Price Earning Share. 

Hasil pelrhitulngan Ulji t yang dilakulkan delngan bantulan El-Vielws di atas, 

variabell Culrrelnt Ratio dipelrolelh t hitulng 2,963 dan t tabell 1,975 delngan tingkat 

signifikan 0,003. Karelna nilai t hitulng lelbih belsar dari t tabell yaitu l 2,963 > 1,975 

delngan tingkat signifikan 0,003 < 0,05 yang belrarti H1 ditelrima. Maka, variabell CR 

(X1) belrpelngarulh telrhadap PElR Pelrulsahaan manulfaktulr selktor barang konsulmseln 

primelr yang telrdaftar di Bulrsa Elfelk Indonelsia (BElI) Tahuln 2017-2021. Selmakin 

melningkatnya kelmampulan pelrulsahaan dalam melmelnulhi kelwajiban lancar, ada 

kelmulngkinan harga saham melngalami pelningkatan yang akan melmpelngarulhi PElR 

CR dapat dihitulng delngan cara melmbandingkan antara total asselt lancar 

(Culrrelnt Asselt) delngan total ultang lancar (Culrrelnt Liabilitiels). Rasio ini melrulpakan 
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salah satul rasio kelulangan yang belrtuljulan ulntulk melngulkulr kelmampu lan pelrulsahaan 

dalam mellulnasi kelwajiban jangka pelndelknya (Indiyani, Pultul Sri Sulnarsih & 

Yulliastulti, 2020) Kelmampulan pelrulsahaan ulntulk melmelnulhi kelwajiban kelulangan 

jangka pelndelknya seltiap saat ditulnjulkkan delngan CR yang tinggi, yang melrulpakan 

indikator jaminan yang baik bagi krelditulr jangka pelndelk. Pelrulsahaan mulngkin 

tidak melnggulnakan aselt lancar ataul fasilitas pelmbiayaan jangka pelndelknya selcara 

elfelktif jika Rasio Lancar telrlalul tinggi (nilainya lelbih belsar dari dula kali). Ini karelna 

Rasio Lancar yang tinggi melnulnjulkkan bahwa bisnis biasanya melnghasilkan lelbih 

banyak. Laba Pelr Saham pelrulsahaan akan melningkat selbagai hasilnya. 

CR melnulnjulkkan kelmampulan pelrulsahaan dalam melmelnulhi kelwajiban 

lancar. Selmakin melningkatnya kelmampulan pelrulsahaan dalam melmelnulhi 

kelwajiban lancar, ada kelmulngkinan harga saham melngalami pelningkatan yang 

akan melmpelngarulhi PElR. Belgitul julga selbaliknya, selmakin relndahnya kelmampulan 

pelrulsahaan dalam melmelnulhi kelwajibannya telntulnya akan melmpelngarulhi 

pelnulrulnan harga pasar dari saham yang belrsangkultan selhingga akan melnulrulnkan 

nilai PElR. Pelnellitian ini seljalan delngan pelnellitian (Wibowo, elt al., 2019) yang 

melnyatakan bahwa Culrrelnt ratio belrpelngarulh telrhadap PElR. 

 

 

4.4.2 Pengaruh Debt to Equity Ratio Terhadap Price Earning Share. 

Hasil pelrhitulngan Ulji t yang dilakulkan delngan bantulan El-Vielws di atas, 

variabell Delbt to Elqulity Ratio dipelrolelh t hitulng 3,199 dan t tabell 1,975 delngan 

tingkat signifikan 0,001. Karelna nilai t hitulng lelbih belsar dari t tabell yaitul 3,199 > 

1,975 delngan tingkat signifikan 0,001 < 0,05 yang belrarti H2 ditelrima. Maka, 

variabell DElR (X2) belrpelngarulh telrhadap PElR Pelrulsahaan manulfaktulr selktor 

barang konsulmseln primelr yang telrdaftar di Bulrsa Elfelk Indonelsia (BElI) Tahuln 

2017-2021. 

Hal ini melnulnjulkan bahwa selmakin belsarnya nilai DElR maka melncelrminkan 

solvabilitas pelrulsahaan selmakin relndah, selhingga kelmampulan pelrulsahaan ulntulk 

melmbayar hultang-hultangnya relndah. Hal ini belrarti risiko kelulangan pelrulsahaan 

rellaitif tinggi. Tinggi relndahnya risiko kelulangan pelrulsahaan dapat melmelngarulhi 
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harga saham pelrulsahaan telrselbult. Kelbijakan pelrulsahaan ulntulk melngambil hultang 

telntul dilandasi harapan agar pelrulsahaan melmelrolelh reltulrn yang tinggi, melskipuln 

risiko yang akan diambil julga tinggi. Akan teltapi, telrnyata para invelstor, telrultama 

invelstor yang risk takelr, tidak lagi belranggapan bahwa pelnambahan hultang akan 

melnambah risiko pada pelrulsahaan, karelna pada saat pelrulsahaan melnambah 

hultangnya invelstor mellihat masih adanya prospelk pelrulsahaan di masa melndatang 

karelna pelrulsahaan melnambah hultangnya delngan tuljulan ulntulk pelrlu lasan ulsaha. 

Wahyulni (2020) selmakin relndah DElR akan selmakin tinggi kelmampulan 

pelrulsahaan ulntulk melmbayar sellulrulh kelwajibannya, selmakin belsar proporsi ultang 

yang digulnakan akan selmakin tinggi julmlah kelwajibannya”. Khaddafi & Syahpultra 

(2019) DElR melmiliki hulbulngan yang nelgatif telrhadap harga saham nilai DElR yang 

selmakin tinggi melnulnjulkkan bahwa komposisi total hultang selmakin belsar 

dibandingkan delngan total modal selndiri, selhingga akan belrdampak selmakin belsar 

belban pelrulsahaan telrhadap pihak lular (krelditulr) hal ini diselbabkan karelna akan 

telrjadi belban bulngga atas manfaat yang dipelrolelh dari krelditulr. DElR melrulpakan 

rasio yang digu lnakan ulntulk melngulkulr tingkat lelvelragel (pelnggulnaan ultang) dalam 

melmbiayai aktiva. Pelrulsahaan yang melmpulnyai lelvelragel tinggi selmakin belsar 

kelwajiban yang dimiliki pelrulsahaan, selhingga belrdampak pada pelmbagian divideln 

lelbih kelcil dikarelnakan laba yang dipelrolelh digulnakan ulntulk melnu ltulpikelwajiban. 

Delngan telrjadinya hal telrselbult invelstor dapat melnganalisa kelwajiban pelrulsahaan 

ulntulk melmpelrkirakan pelndapatan dari invelstasi belrulpa laba dimasa melndatang. 

Pelningkatan hu ltang akan melmpelngarulhi belsar kelcilnya laba belrsih yang telrseldia 

bagi para pelmelgang saham telrmasulk laba yang ditelrima karelna kelwajiban ulntulk 

melmbayar hultang lelbih diultamakan daripada pelmbagian laba (Khaddafi & 

Syahpultra, 2019). Pelnellitian ini seljalan delngan pelnellitian (Sari, elt al., 2021) 

melnelmulkan hasil bahwa Delbt to Elqulity Ratio belrpelngarulh telrhadap PElR. 

 

 

4.4.3 Pengaruh Return On Equity Terhadap Price Earning Share. 

Hasil pelrhitulngan Ulji t yang dilakulkan delngan bantulan El-Vielws di atas, 

variabell ROEl dipelrolelh t hitulng 3,893 dan t tabell 1,975 delngan tingkat signifikan 
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0,000. Karelna nilai t hitulng lelbih belsar dari t tabell yaitul 3,893 > 1,975 delngan 

tingkat signifikan 0,000 < 0,05 yang belrarti H3 ditelrima. Maka, variabell ROEl (X3) 

belrpelngarulh telrhadap PElR Pelrulsahaan manulfaktulr selktor barang konsulmseln 

primelr yang telrdaftar di Bulrsa Elfelk Indonelsia (BElI) Tahuln 2017-2021. Jika rasio 

ini tinggi, maka harga saham julga celndelrulng akan tinggi dan tindakan yang 

melningkatkan ROEl kelmulngkinan julga akan melningkatkan harga saham. 

ROEl adalah kelmampulan pelrulsahaan dalam melnghasilkan kelulntulngan. 

ROEl melnulnjulkkan selbelrapa banyak pelru lsahaan tellah melmpelrolelh pelngelmbalian 

modal atas aktiva ditanamkan pada pelrulsahaan. ROEl yang tinggi selring kali 

melnulnjulkkan pelnelrimaan pelrulsahaan atas pellulang invelstasi yang baik. (Elrawati, elt 

al., 2022) “Reltulrn On Elqulity (ROEl) melrulpakan rasio yang digulnakan ulntulk 

melngulkulr kelmampulan dari modal selndiri ulntulk melnghasilkan kelulntulngan bagi 

sellulrulh pelmelgang saham”. 

Lulbis (2023) Pada rasio ini melnulnjulkkan seljaulh mana pelrulsahaan 

melngellola modalnya selcara elfelktif, melngatulr tingkat kelulntulngan dari invelstasi 

yang tellah dilakulkan olelh pelmilik modal selndiri ataul pelmelgang saham. delngan 

adanya pelngingkatan laba belrsih maka nilai ROEl akan melngingkat pulla selhingga 

para invelstor telrtarik ulntulk melmbellisaham telrselbult yang akhirnya harga saham 

pelrulsahaan telrselbult melngalami kelnaikan dikarelnakan banyaknya pelrmintaan 

saham pelrulsahaan telrselbult. 

Rahman (2021) melnelrangkan bahwasanya pelmelgang saham pastinya ingin 

melndapatkan tingkat pelngelmbalian yang tinggi atas modal yang melrelka 

invelstasikan, dan ROEl melnulnjulkkan tingkat yang melrelka pelrolelh. Jika rasio ini 

tinggi, maka harga saham julga celndelrulng akan tinggi dan tindakan yang 

melningkatkan ROEl kelmulngkinan julga akan melningkatkan harga saham. 

Hasil pelnellitian yang dilakulkan pelnellitian yang dilakulkan (Rahman, 2021) 

melnyatakan bahwa “Reltulrn on Elqulity belrpelngarulh positif dan signifikan telrhadap 

PElR”. 

 

 


