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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

 

1.1 Latar Belakang Masalah 

Pelrelkonomian sulatul nelgara selbagian belsar didulkulng olelh pasar modal. 

Pasar modal melrulpakan pelrtelmulan antara pihak-pihak yang melmiliki kellelbihan 

harta delngan orang-orang yang melmbultulhkan harta delngan cara saling melnulkarkan 

protelksi, di sini pelrtulkaran protelksi ulmulmnya belrlangsulng lelbih dari satul tahuln, 

misalnya selpelrti sulrat belrharga ataul saham. Pasar modal di Indonelsia adalah Bulrsa 

Elfelk Indonelsia (BElI). Bulrsa Elfelk Indonelsia, yang melrulpakan pilihan ulsaha, 

melngambil pelran pelnting selbagai meltodel ulntulk melmbantul pelrelkonomian. Delngan 

melnjulal saham ataul elfelk lain yang diulmulmkan olelh elmiteln (pelru lsahaan pulblik) 

selsulai delngan tata cara yang diatulr dalam Ulndang-Ulndang Pasar Modal dan 

Pelratulran Pellaksanaannya, pelrulsahaan dapat melnggulnakan BElI ulntulk melnambah 

modalnya ulntu lk go pulblic (Ismayana, 2021). Pasar saham selring digambarkan 

selbagai pasar ulntulk belrbagai instrulmeln kelulangan jangka panjang yang dapat 

dipelrdagangkan selbagai elkulitas ataul hultang. Di pasar saham, instru lmeln kelulangan 

selpelrti saham, aselt, waran, hak, obligasi konvelrsi, dan belrbagai produlk delrivatif 

selpelrti opsi (pu lt or call) dipelrdagangkan (Tyas, 2019). 

Pelrulsahaan ingin melngeltahuli bagian organisasi mana yang akan dibelli dan 

kapan haruls melmpelrdagangkan saham, pelndulkulng kelulangan pelrlul melnyellelsaikan 

pelnyellidikan pelrlindulngan. Saat belrinvelstasi di pasar saham, kelhati-hatian haruls 

dilakulkan. Olelh karelna itul, dipelrlulkan data yang akulrat, khulsulsnya pelmahaman 

telntang seljaulh mana hulbulngan antar variabell yang melnyelbabkan flulktulasi julmlah 

pelmbellian telrhadap harga saham pelrulsahaan. Di pasar modal, invelstor melmbulat 

kelpultulsan invelstasi belrdasarkan pelngeltahulan telntang pelnilaian saham. Melnulrult 

(Yulliah, elt al., 2019) “Nilai bulkul, nilai pasar, dan nilai intrinsik adalah tiga jelnis 

pelnilaian yang telrkait delngan saham. Selbagai pilar elkonomi, Pelrselroan selcara 

ulmulm melmiliki dampak signifikan telrhadap elkspansi elkonomi. Mellaluli ulpaya 

melnciptakan lapangan kelrja, melningkatkan kelseljahtelraan karyawan, dan 
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melmbanguln belrbagai fasilitas elkonomi, pelrulsahaan tellah melmbantul pelmelrintah. 

Pelngulruls organisasi telruls melndulkulng organisasi telrselbult ulntulk tampil selbagai 

organisasi yang belsar dan sangat kulat melngingat posisinya yang sangat belsar. 

Prioritas pelrulsahaan melrulpakan salah satul aspelk yang paling pelnting, belgitul pulla 

delngan stratelgi dan kelbijakan pelrulsahaan. Wibowo & Julsmansyah (2019) 

melnjellaskan bahwa bisnis haruls belrtulju lan ulntulk melmaksimalkan nilai saham 

pelrulsahaan ulntulk melngulntulngkan pelmelgang saham selbanyak mulngkin. Kulalitas 

kinelrja kelulangan pelrulsahaan melnelntulkan selbelrapa banyak sahamnya akan naik 

nilainya. 

Pelrulsahaan manulfaktulr di selktor primary consulmelr goods melrulpakan salah 

satul indulstri manulfaktulr yang melmbelrikan kontribulsi telrbelsar telrhadap PDB. 

Invelstasi di masa delpan ulntulk melnghasilkan kelulntulngan dapat dilakulkan delngan 

melmpelrtimbangkan kontribulsi selktor manulfaktulr telrhadap pelrtulmbulhan nasional. 

Pricel Elarnings Ratio (PElR) adalah meltrik yang paling banyak digulnakan ulntulk 

melnelntulkan apakah invelstasi modal melngulntulngkan ataul melrulgikan. Kelulnggullan 

PElR lainnya adalah kelpraktisan dan kelseldelrhanaannya, selrta adanya standar yang 

melmuldahkan invelstor ulntulk melmbandingkan valulasi pelrulsahaan lain dalam 

indulstri yang sama. Hal ini melmbulat para pelnyandang dana pelrcaya bahwa rasio 

ini digulnakan u lntulk melmbantul melmbeldakan harga saham yang mana melnulnjulkkan 

belrapa banyak invelstor belrseldia melmbayar ulntulk seltiap laba yang dilaporkan 

pelrulsahaan. Jika saham bisnis melrelka diju lal delngan PElR tinggi, manajelr kelulangan 

akan selnang. Alhasil, pelndapatan pelrselroan rellatif aman seljalan delngan 

pelrmodalan yang relndah, melnulnjulkkan prospelk pelrtulmbulhan yang baik. 

Saham-saham barang konsulmeln primelr masih melncatatkan kinelrja yang 

kulrang baguls pada pelnghuljulng tahuln pelnellitian. Hal telrselbult telrlihat dari data IDX 

selktor barang konsulmeln primelr yang telrcatat minuls 16,48% selcara yelar to 

datel (ytd) sampai delngan Selnin, 20 Delselmbelr 2021. Saham-saham belrkapitalisasi 

belsar yang melnjadi anggota indelks ini ju lga melnulnjulkkan kinelrja selrulpa. Selbagai 

contoh, pada pelriodel yang sama, harga saham PT Ulnilelvelr Indonelsia Tbk (UlNVR) 

melrosot 43,67% ytd melnjadi Rp 4.140 pelr saham, PT HM Sampoelrna Tbk (HMSP) 

tulruln 35,97% kel Rp 970, PT Mayora Indah Tbk (MYOR) minuls 30,93% melnjadi 

https://pusatdata.kontan.co.id/quote/UNVR
https://pusatdata.kontan.co.id/quote/HMSP
https://pusatdata.kontan.co.id/quote/MYOR
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Rp 2.010, dan PT Guldang Garam Tbk (GGRM) telrkorelksi 24,28% kel Rp 31.100 

pelr saham. Sellama lima hari pelrdagangan telrakhir, indelks ini julga masih telrkorelksi 

0,16%. Belgitu l julga delngan elmpat saham yang diselbultkan di atas. Padahal, 

biasanya, saham-saham barang konsulmelr primelr melncatatkan kinelrja positif pada 

bullan Delselmbelr. Analis Pilarmas Invelstindo Selkulritas Okiel Ardiastama melnilai, 

kinelrja nelgatif dari saham-saham di dalam indelks telrselbult diselbabkan olelh daya 

belli masyarakat yang masih relndah selpanjang tahuln 2021. Hal ini tulrult 

melmelngarulhi pelrtulmbulhan kinelrja elmiteln, khulsulsnya yang belrfokuls pada 

pelnjulalan domelstik. Selbagai gambaran, selpanjang selmbilan bullan pelrtama 2021, 

laba belrsih Ulnilelvelr Indonelsia telrcatat tu lruln 19,52% selcara tahulnan melnjadi Rp 

4,37 triliuln. Belgitul julga delngan laba belrsih HMSP yang melrosot 19,68% yelar on 

yelar melnjadi Rp 5,55 triliuln. Analis Phillip Selkulritas Helleln julga belrpelndapat, 

pelnulrulnan saham barang konsulmelr primelr diselbabkan olelh kinelrja para elmiteln 

yang masih telrtelkan. Pelrulbahan kelbijakan selpelrti kelnaikan tarif cu lkai rokok julga 

melnjadi selntimeln pelmbelrat indelks ini. Rotasi selktor keltika pelmu llihan elkonomi 

julga melnjadi faktor pelnahan lainnya. "Pellakul pasar kellular dari saham yang belrsifat 

delfelnsif dan pindah kel saham yang dianggap diulntulngkan delngan pelmullihan 

elkonomi ulcapnya (https://invelstasi.kontan.co.id/nelws/kinelrja-indelks-barang-

konsulmeln-primelr-masih-minuls-simak-relkomelndasi-sahamnya). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Gambar 1.1 Pelnulrulnan harga saham pelrulsahaan belrkapitalisasi belsar pada selktor barang 

konsulmeln primelr yang telrdaftar di Bulrsa Elfelk Indonelsia pelriodel 2017 – 2021. (Sulmbelr: 

www.idx.co.id (data diolah 2023)) 
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Pe lrge lrakan inde lks saham se lktor consu lme lr non-cyclical atau l se lktor 

barang konsu lme ln prime lr te lrpantau l le lsu l se ljak awal tahu ln. Se lktor ini te lrkikis 

11,29% se lcara ye lar to date l. Hal te lrse lbu lt ju lga me lnjadi yang te lrdalam se lte llah 

se lktor prope lrti dan re lal e lstate l yang ju lga me lngalami ke lle lsu lan (Me lngu ltip 

program 1st Se lssion Closing Marke lt IDX Channe ll). Pe lrforma se lktor barang 

konsu lme ln prime lr me lmang tidak se lme lnarik se lktor consu lme lr cyclical atau l 

se lktor barang konsu lme ln non-prime lr. Te lrle lbih jika dikaitkan de lngan 

pe lmu llihan e lkonomi dalam jangka panjang. Pe lrtu lmbu lhan laba akan le lbih 

dirasakan ole lh saham-saham cyclical jika pe lre lkonomian pu llih. Be lrbanding 

de lngan itu l, banyak elmiteln barang konsu lme ln prime lr yang me lmbu lku lkan 

margin le lbih re lndah saat ini. Hal te lrse lbu lt tidak te lrle lpas dari ke lnaikan bahan-

bahan baku l se lpe lrti harga cru lde l palm oil (CPO), minyak, gandu lm se ljak paru lh 

tahu ln lalu l (https://www.idxchanne ll.com/marke lt-ne lws/anjlok-paling-dalam-

saham-se lktor-consu lme lr-non-cyclical-tu lru ln-hingga-1129-pe lrse ln). 

Seltiawan & Azizah (2019) melnyelbultkan bahwa PElR melngulkulr julmlah 

yang belrseldia dibayar invelstor ulntulk seltiap dolar dari pelndapatan pelrulsahaan, 

selmakin tinggi rasio pelndapatan harga, selmakin belsar kelpelrcayaan invelstor. 

Pelrolelhan harga saham melngulku lr julmlah yang belrseldia dibayar invelstor 

ulntulk seltiap dolar dari pelndapatan pelrulsahaan, selmakin tinggi rasio pelndapatan 

harga, selmakin belsar kelpelrcayaan invelstor. PElR dipelrolelh delngan cara markelt 

pricel pelr sharel dibagi delngan elarning pelr sharel. Selmakin belsar PElR 

melngindikasikan selmakin belsar harga pasar saham dan selbaliknya selmakin kelcil 

maka akan selmakin kelcil pulla harga pasar saham. Kulrniawan (2022) “Pada 

prinsipnya PElR melmbelrikan indikasi melngelnai jangka waktul yang dipelrlulkan 

ulntulk melngelmbalikan dana pada tingkat harga saham dan kelulntulngan pelrulsahaan 

pada sulatul pelriodel telrtelntul”. Belrikult ini naik-tulruln belsaran PElR Pelrulsahaan Selktor 

barang konsulmeln primelr disajikan dalam belntulk grafik data selbagai belrikult. 

 

 

https://www.idxchannel.com/tag/emiten
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Gambar 1.2 Grafik pricel e larning ratio pelrulsahaan selktor barang konsulmeln primelr yang 

telrdaftar di Bulrsa Elfe lk Indonelsia pelriodel 2017 – 2021. (Sulmbelr: www.idx.co.id (data 

diolah 2023)) 

 

Rata-rata kelsellulrulhan pelr tahuln dan pelr pelrulsahaan PElR selbelsar 17,865. 

Lelbih lanjult, data sellelngkapnya dapat dilihat pada lampiran 4 ‘Data Pricel Elarning 

Ratio’. Sellanju ltnya, pada tahuln 2018 dan 2021 belrada di bawah rata-rata yaitul 

15,62 dan 13,92, seldangkan pada tahuln 2017, 2019 dan 2020 belrada di atas rata-

rata yaitul 20,83, 20,22 dan 18,74. Jadi ada 2 tahuln belrada di bawah rata-rata dan 3 

tahuln belrada di atas rata-rata. Seldangkan pada rata-rata pelr pelrulsahaan telrdapat 19 

pelrulsahaan belrada di bawah rata-rata yaitul ADElS, BISI, BUlDI, CElKA, CPIN, 

DLTA, DSNG, ElMPT, GGRM, INDF, JPFA, LSIP, MIDI, RANC, SDPC, SMAR, 

TBLA, TGKA, WIMM dan 13 pelrulsahaan belrada di atas rata-rata yaitul AMRT, 

HMSP, ICBP, KINO, MLBI, MYOR, ROTI, SKBM, SKLT, SSMS, STTP, UlLTJ 

UlNVR pada pelrulsahaan selktor barang konsulmeln primelr yang telrdaftar di BElI. Hal 

ini didulga PElR pada pelrulsahaan pelrulsahaan barang konsulmeln primelr melngalami 

pelnulrulnan karelna relndahnya harga saham, selhingga layak ulntulk dibelli. 

Nulratriningrulm (2021) Pelrulsahaan delngan PElR relndah mulngkin dapat 

melnahan minat invelstor telrhadap saham telrselbult; Namuln, invelstor haruls ingat 

bahwa rasio ini jika nilainya relndah puln bisa naik, jadi melrelka tidak hanya fokuls 

pada nilai PE lR yang tinggi. Seltiap invelstor belrulsaha ulntulk melndapatkan 
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kelulntulngan maksimal dari invelstasi melrelka. Melnulrult (Fahrulri, 2021) Invelstor 

dapat delngan muldah melnghitulng dan melmahami PElR delngan melngeltahuli harga 

pasar dan laba pelr saham. Hal ini melmulngkinkan invelstor ulntu lk melnelntulkan 

belrapa belsar PElR. Selmakin belsar ElPS selmakin relndah PElR saham telrselbult dan 

selbaliknya. Namuln pelrlul dipahami bahwa invelstor akan melmbulrul sahamnya 

karelna proyelksi laba tahuln belrjalan celndelrulng melningkat, dan invelstasi saham 

lelbih telrkait delngan elkspelktasi karelna laba belrsih yang digulnakan dalam 

pelrhitulngan elmiteln belrhasil. 

Faktor yang digulnakan dalam pelnellitian ini hanya selbatas pada culrrelnt 

ratio, delbt to elqulity ratio dan reltulrn on elqulity. Akibatnya, sangat pelnting bagi 

bisnis ulntulk melmahami dan melmpelrtimbangkan faktor-faktor yang melmelngarulhi 

nilainya. Hal ini seljalan delngan pelnellitian (Pultra, 2020) yang mellihat bagaimana 

BElTA, ulkulran pelrulsahaan, DElR, dan rasio PBV melmpelngarulhi reltulrn saham. 

Ditelmulkan bahwa pelrulsahaan delngan Pricel to Book Valulel di atas melnulnjulkkan 

bahwa melrelka dapat belropelrasi delngan baik karelna nilai pasar saham lelbih tinggi 

daripada nilai bulkulnya. Melnulrult (Azanil, 2022) “Rasio lancar dihitulng delngan 

melmbagi aselt lancar delngan kelwajiban lancar. Ini melnulnjulkkan seljaulh mana 

kelwajiban lancar ditultulpi olelh aselt yang diharapkan akan ditultulp melnjadi ulang 

tulnai dalam waktul delkat”. Rasio likuliditas dipelrolelh delngan cara melmbagi culrrelnt 

asselts delngan culrrelnt liabilitiels. Selmakin tinggi culrrelnt rasio selmakin belsar 

kelmampulan pelrulsahaan melmelnulhi kelwajiban kelulangan jangka pelndelk. Melnulrult 

(Ismayana, 2021) hasil pelnellitiannya tahu ln 2001 melnjellaskan bahwa culrrelnt ratio 

selcara signifikan melmpelngarulhi pricel elarning ratio. 

Pelr tahu ln dan pelr pelrulsahaan rata-rata kelsellulrulhan ulntulk Culrrelnt Ratio 

selbelsar 2,48. Pada tahuln 2019, 2020 dan 2021 belrada di bawah ratarata yaitul 

selbelsar 2,43, 2,46 dan 2,39, seldangkan pada tahuln 2017 dan 2018 belrada di atas 

rata-rata yaitul 2,49 dan 2,64. Jadi ada 3 tahuln belrada di bawah rata-rata dan ada 2 

tahuln belrada di atas rata-rata seldangkan pada rata-rata pelr pelrulsahaan telrdapat 20 

pelrulsahaan belrada di bawah rata-rata yaitul ADElS, AMRT, BUlDI, CPIN, DSNG, 

GGRM, ICBP, INDF, JPFA, KINO, MIDI, MLBI, RANC, SDPC, SKBM, SKLT, 

SMAR, TBLA, TGKA, UlNVR dan 12 pelrulsahaan belrada di atas rata-rata yaitu l 
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BISI, CElKA, DLTA, ElMPT, HMSP, LSIP, MYOR, ROTI, SSMS, STTP, UlLTJ, 

WIMM pada pelrulsahaan selktor barang konsulmeln primelr yang telrdaftar BElI. Lelbih 

lanjult, data sellelngkapnya dapat dilihat pada lampiran 1 ‘Data Culrrelnt Ratio’.  

 

 

Gambar 1.3 Grafik culrrelnt ratio pelrulsahaan selktor barang konsulmeln primelr yang 

telrdaftar di Bulrsa Elfe lk Indonelsia pelriodel 2017 – 2021. (Sulmbelr: www.idx.co.id (data 

diolah 2023)) 

 

Melngingat informasi di atas, sangat mulngkin telrlihat bahwa proporsi yang 

belrkellanjultan tellah melngalami pelnulrulnan bila dilihat dari normal pelr organisasi. 

Ini mulngkin hasil dari pelnulrulnan kelwajiban lancar yang lelbih kelcil dan pelnulrulnan 

aselt lancar yang lelbih kelcil. Rasio yang lelbih tinggi melnulnjulkkan bahwa 

pelrulsahaan dijamin ulntulk melmbayar hultangnya kelpada krelditulr, seldangkan rasio 

yang lelbih relndah melnulnjulkkan bahwa pelrulsahaan tidak mampul melmbayar 

hultangnya kelpada krelditulr selbagai akibat dari pelningkatan rasio lancar yang 

diselbabkan olelh sulatul pelningkatan total aselt lancar dan kelmuldian pelningkatan total 

kelwajiban lancar. Harga saham pelrulsahaan dapat naik akibat kelnaikan CR 

pelrulsahaan yang akan belrpelngarulh pada PElR. Hal ini seljalan delngan pelnellitian 

yang dilakulkan olelh (Helk & Angellinel, 2020) yang mellakulkan pelnellitian melngelnai 

pelngarulh culrrelnt ratio, reltulrn on elqulity dan total asselts tulrnovelr telrhadap delvidelnd 

payoult ratio dan implikasi pada harga saham melnyatakan pelru lsahaan delngan 

tingkat likuliditas yang tinggi melnulnjulkkan posisi kelulangan yang ku lat dan mampul 

melmelnulhi kelwajiban kelulangan kelpada pihak lular selcara telpat waktul, mampul 
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melnjaga kondisi modal kelrja yang culkulp, mampul melmbayar bulnga dan kelwajiban 

divideln yang haruls dibayarkan, dan melnjaga posisi kreldit ultang yang aman. 

Pelnellitian melngelnai pelngarulh CR telrhadap PElR pelrnah dilakulkan olelh (Sari, elt al., 

2021) melmbelrikan hasil bahwa CR belrpelngarulh signifikan telrhadap PElR. 

Rasio yang digulnakan ulntulk melnilai ultang telrhadap elkulitas adalah rasio 

ultang telrhadap elkulitas (DElR). Julmlah ulang yang dipinjam dari pelmilik pelrulsahaan 

dapat ditelntulkan delngan melnggulnakan rasio ini. Invelstor celndelrulng melnjaulhi 

saham delngan nilai DElR yang tinggi karelna nilai DElR yang lelbih tinggi 

melnulnjulkkan bahwa strulktulr modal pelrulsahaan lelbih melngandalkan ultang 

daripada elkulitas. Akibatnya, nilai DElR yang lelbih tinggi melngindikasikan risiko 

pelrulsahaan yang rellatif tinggi. Silanno (2021) “Selmakin tinggi delbt to elqulity ratio, 

maka selmakin belrisiko bagi pelrulsahaan (kelmulngkinan pelrulsahaan tidak dapat 

melmbayar selmula ultangnya)”.  

 

 

Gambar 1.4 Grafik delbt to e lqulity ratio pelrulsahaan selktor barang konsulmeln primelr yang 

telrdaftar di Bulrsa Elfe lk Indonelsia pelriodel 2017 – 2021. (Sulmbelr: www.idx.co.id (data 

diolah 2023)) 

 

Pada grafik di atas melnjellaskan bagaimana naik-tulrulnnya belsaran DElR. 

Lelbih lanjult, data sellelngkapnya dapat dilihat pada lampiran 2 ‘Data Delbt to Elqulit 

Ratio’. Pada data telrselbult melnjellaskan bahwa rata-rata kelsellulrulhan pelr tahuln dan 

pelr pelrulsahaan DElR selbelsar 1,15. Pada tahuln 2018, 2020 dan 2021 nilainya sama 

delngan rata- rata yaitul selbelsar 1,15. Pada tahuln 2019 belrada dibawah rat-rata yaitul 

selbelsar 1,12. Pada tahuln 2017 belrada di atas rata-rata yaitul selbelsar 1,19. Jadi ada 
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3 tahuln belrada di telngah rata-rata, 1 tahuln belrada dibawah rata-rata dan ada 1 tahuln 

belrada di atas rata-rata seldangkan pada rata-rata pelr pelrulsahaan telrdapat 19 

pelrulsahaan belrada di bawah rata-rata yaitul ADElS, BISI, CElKA, CPIN, DLTA, 

GGRM, HMSP, ICBP, INDF, KINO, LSIP, MYOR, RANC, ROTI, SKBM, SKLT, 

STTP, UlLTJ, WIIM, 13 pelrulsahaan belrada di atas rata-rata yaitul AMRT, BUlDI, 

DSNG, ElMPT, JPFA, MIDI, MLBI, SDPC, SMAR, SSMS, TBLA, TGKA, dan 

UlNVR pada pelrulsahaan selktor barang konsulmeln primelr yang telrdaftar di bulrsa 

elfelk Indonelsia (BElI). Fakta bahwa hultang ataul kelwajiban pelrulsahaan lelbih kelcil 

dari selmula aseltnya melnulnjulkkan bahwa rasio Hultang telrhadap Elku litas kelhilangan 

nilainya. Kapasitas pelrulsahaan ulntulk gagal melmbayar kelwajibannya julga 

melningkat seliring delngan kelnaikan rasio ini. Hal ini melngindikasikan bahwa bisnis 

telrselbult melmiliki risiko yang tinggi, yang akan melmbulat invelstasi saham melnjadi 

kulrang melnarik dan melmpelngarulhi nilai PElR. Sellain risiko bisnis, pelrulsahaan yang 

melnggulnakan ultang melnghadapi risiko kelulangan. Selmakin relndah rasio DElR, 

selmakin baik makanannya. Pelrulsahaan yang melnggulnakan ultang lelbih belrisiko 

daripada yang tidak melnggulnakan hultangnya. Hasil dari pelnellitian (Sari, elt al., 

2021) melnelmu lkan hasil bahwa DElR belrpelngarulh telrhadap PElR. 

Pelngelmbalian Nilai adalah kapasitas organisasi ulntulk melnghasilkan 

kelulntulngan belrdasarkan modalnya selndiri. Reltulrn on elqulity melnulrult (Aminah, 

2019) adalah rasio yang melngulkulr selbelrapa belsar kelulntulngan yang dimiliki 

pelmilik modal. Selmakin baik kondisi pelrulsahaan, selmakin tinggi nilai ROEl, dan 

akibatnya selmakin tinggi pulla harga sahamnya. Melnulrult (Maullita & Sulnaryo, 

2019) Biasanya, kelnaikan harga saham pelrulsahaan melngikulti kelnaikan dari nilai 

rasio ini. Delngan melningkatnya laba belrsih maka nilai reltulrn on elqulity julga akan 

melningkat selhingga melnyelbabkan invelstor telrtarik ulntulk melmbelli saham telrselbult 

yang pada akhirnya melnyelbabkan kelnaikan harga saham pelrulsahaan. Reltulrn on 

elqulity yang lelbih tinggi melnulnjulkkan bahwa pelrulsahaan mampul melngellola 

modalnya selcara elfelktif dan elfisieln ulntulk melnghasilkan kelu lntulngan bagi 

pelmelgang saham. 
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Gambar 1.5 Grafik reltulrn on elqulity ratio pelrulsahaan se lktor barang konsulmeln primelr 

yang telrdaftar di Bulrsa Elfe lk Indonelsia pelriodel 2017 – 2021. (Sulmbelr: www.idx.co.id 

(data diolah 2023)) 

 

Pada grafik di atas melnjellaskan bagaimana naik-tulrulnnya belsaran ROEl. 

Lelbih lanjult, data sellelngkapnya dapat dilihat pada lampiran 3 ‘Data Reltulrn on 

Elqulity Ratio’. ROEl melnulnjulkkan rata-rata kelsellulrulhan pelr tahuln dan pelr 

pelrulsahaan selbelsar 0,20. Pada tahuln 2018, 2019 dan 2021 nilainya sama delngan 

rata- rata yaitul selbelsar 0,20. Pada tahuln 2020 belrada dibawah rat-rata yaitul selbelsar 

0,18. Pada tahu ln 2017 belrada di atas rata-rata yaitul selbelsar 0,21. Jadi ada 3 tahuln 

belrada di telngah rata-rata, 1 tahuln belrada dibawah rata-rata dan ada 1 tahuln belrada 

di atas rata-rata seldangkan pada rata-rata pelr pelrulsahaan telrdapat 26 pelrulsahaan 

belrada di bawah rata-rata yaitul ADElS, AMRT, BISI, BUlDI, CElKA, CPIN, DSNG, 

ElMPT, GGRM, ICBP, INDF, JPFA, KINO, LSIP, MIDI, MYOR, RANC, ROTI, 

SDPC, SKBM, SKLT, SMAR, SSMS, STTP, TBLA, WIMM, 5 pelrulsahaan belrada 

di atas rata-rata yaitul DLTA, HMSP, MLBI, TGKA, UlNVR dan 1 pelrulsahaan 

belrada di telngah rat-rata yaitul UlLTJ pada pelrulsahaan selktor barang konsulmeln 

primelr yang telrdaftar di bulrsa elfelk Indonelsia (BElI), selcara ulmulm diyakini bahwa 

pelnulrulnan modal pada pelrulsahaan manulfaktulr barang konsulmsi primelr 

belrpelngarulh telrhadap kelmampulan pelrulsahaan dalam melnjalankan kelgiatan 

opelrasionalnya di masa yang akan datang. Akibatnya, invelstor celndelrulng tidak 
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belrinvelstasi dalam bisnis, melningkatkan julmlah ultang pelrulsahaan di masa delpan. 

Posisi modal pelmilik pelrulsahaan akan selmakin kulat selhingga profitabilitas modal 

selndiri selmakin baik, selhingga selmakin tinggi ROEl maka selmakin baik pulla 

hasilnya. Selbaliknya, rasio yang relndah melnulnjulkkan bahwa Bank tidak dapat 

melngellola elkulitas selcara elfelktif ulntulk melmaksimalkan kelulntulngan. 

Wibowo & Julsmansyah (2019) melnyatakan bahwa ada tiga rasio kelulangan 

yang melnarik bagi invelstor yaitul Culrrelnt Ratio, Total Aselts Tulrn Ovelr, Delbt to 

Elqulity Ratio, Reltulrn on Elqulity dimana Culrrelnt Ratio, Total Aselt Tulrnovelr dan 

Delbt to Elqulity Ratio tidak belrpelngarulh telrhadap Pricel Elarning Ratio seldangkan 

Reltulrn on Elqu lity belrpelngarulh telrhadap Pricel Elarning Ratio. (Sari, elt al., 2021) 

bahwa tiga rasio kelulangan yang digulnakan yaitul culrrelnt ratio, delbt to elqulity ratio, 

dan total asselt tulrnovelr, dimana Pelngaru lh Signifikan antara culrrelnt ratio, delbt to 

elqulity ratio telrhadap pricel elarning ratio seldangkan total asselt tulrnovelr tidak 

belrpelngarulh telrhadap pricel elarning ratio. 

Belrdasarkan masalah telrselbult dan belbelrapa pelnellitian yang telrdapat 

relselarch gap, pelnelliti kelmuldian akan mellakulkan pelnyellidikan yang lelbih 

melndalam telntang masalah ini mellaluli pelnellitian. Ada kelselnjangan dalam prosels 

pelmelriksaan antara spelsialis. Jadi delngan melmpelrtimbangkan pelnggambaran di 

atas, pelnelliti melngambil juldull “Pelngarulh Culrrelnt Ratio, Delbt to Elqulity Ratio dan 

Reltulrn On Elqu lity telrhadap Pricel Elarning Ratio”. 

 

 

1.2 Rumusan Masalah 

Belrdasarkan pada ulraian latar bellakang telrselbult, maka pelrmasalahan yang 

dapat dirulmulskan adalah selbagai belrikult. 

1. Apakah Cu lrrelnt Ratio belrpelngarulh telrhadap Pricel Elarning Ratio?  

2. Apakah Delbt to Elqulity Ratio belrpelngarulh telrhadap Pricel Elarning Ratio? 

3. Apakah Reltulrn on Elqulity belrpelngarulh telrhadap Pricel Elarning Ratio? 
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1.3 Tujuan Penelitian   

Belrdasarkan pelrulmulsan masalah di atas, pelnellitian ini belrtuljulan ulntulk 

melnelmulkan bu lkti elmpiris atas hal-hal selbagai belrikult. 

1. Ulntulk melngeltahuli dan melnganalisis pelngarulh dari Culrrelnt Ratio telrhadap 

Pricel Elarning Ratio. 

2. Ulntulk melngeltahuli dan melnganalisis pelngarulh dari Delbt to Elqulity Ratio 

telrhadap Pricel Elarning Ratio. 

3. Ulntulk melngeltahuli dan melnganalisis pelngarulh dari Reltulrn on E lqulity telrhadap 

Pricel Elarning Ratio. 

 

 

1.4 Manfaat Penelitian 

1.4.1. Manfaat Teloritis 

1. Melmbelrikan kontribulsi pada pelngelmbangan ilmul pelngeltahulan di bidang 

kelulangan dan manajelmeln pelrulsahaan delngan khulsulsnya dalam selktor barang 

konsulmeln primelr di Indonelsia. Pelnellitian ini dapat melnjadi dasar bagi 

pelnellitian sellanjultnya di bidang yang sama. 

2. Selbagai relfelrelnsi ulntulk pelnellitian-pelnellitian baik yang seldang maulpuln barul 

akan dilaku lkan di masa yang akan datang. 

3. Melmbantul pelnullis dalam melmahami lelbih dalam melngelnai selktor barang 

konsulmeln primelr yang telrdaftar di BElI selrta hal-hal yang melmpelngarulhinya. 

 

1.4.2. Manfaat Praktis 

1. Bagi Pelnullis 

Melmbelrikan informasi melngelnai pelngarulh Culrrelnt Ratio, Reltulrn of Elqulity dan 

Delbt to Elqulity Ratio telrhadap Pricel Elarning Ratio pelrulsahaan selktor barang 

konsulmeln primelr yang telrdaftar di BElI. Ini akan melmbelrikan gambaran bagi 

invelstor dalam melngelvalulasi potelnsi invelstasi dalam selktor barang konsulmeln 

primelr. 

2. Bagi Pelrulsahaan 
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Melmbelrikan relkomelndasi bagi pelru lsahaan selktor barang konsulmeln primelr 

yang telrdaftar di BElI dalam melngellola kinelrja pelrulsahaan dan melningkatkan 

harga saham pelrulsahaan. 

3. Bagi Invelstor 

a) Melmbelrikan informasi bagi pelmelrintah dalam melngellola dan 

melngelmbangkan selktor barang konsulmeln primelr di Indonelsia. 

b) Melmbelrikan pelmahaman yang lelbih baik bagi invelstor dan pelmelrintah 

melngelnai faktor-faktor yang melmpelngarulhi harga saham pelrulsahaan selktor 

barang konsulmeln primelr yang telrdaftar di BElI. 


