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BAB II 

TINJAUAN PUSTAKA 

 

 

2.1 Kajian Teori 

Telori adalah selpelrangkat konselp, delfinisi, dan proposisi yang sistelmatis 

yang disulsuln dalam alulr logika ataul pelnalaran (Sulgiyono, 2019). Melnulrultnya, 

hipotelsis adalah pelngelmbangan gagasan ataul pelmikiran, yang melrulpakan 

kulmpullan gagasan, delfinisi, dan relkomelndasi yang selngaja disulsuln. Ada belbelrapa 

spelkullasi bahwa, antara lain, pelncipta tellah melmultulskan ulntulk melmbicarakan 

selsulatul. 

 

 

2.1.1 Teori Sinyal 

Brigham & Houlston (2019) melnjellaskan isyarat ataul sinyal adalah sulatul 

tindakan yang diambil manajelmeln pelrulsahaan yang melmbelri peltulnjulk bagi 

invelstor telntang bagaimana manajelmeln melmandang prospelk pelrulsahaan. 

Sellanjultnya pelrulsahaan delngan prospelk yang melngulntulngkan akan melncoba 

melnghindari pelnjulalan saham dan melngu lsahakan modal barul delngan cara-cara lain 

selpelrti delngan melnggulnakan ultang. Pelrulsahaan delngan prospelk yang kulrang 

melngulntulngkan akan celndelrulng ulntu lk melnjulal sahamnya. Telori sinyal 

melnjellaskan melngapa manajelr sulatul elntitas melmpulnyai inselntif selcara sulkarella 

(volulntary) mellaporkan informasi-informasi kelpada pasar modal walaulpuln tidak 

ada keltelntulan yang melngharulskan. Napi (2019) melnjabarkan signalling thelory 

adalah telori yang melmbahas telntang naik tulrulnnya harga saham di pasar selpelrti 

harga saham, obligasi dan selbagainya, selhingga akan melmbelri pelngarulh pada 

kelpultulsan invelstor. 

Telori sinyal melngelmulkakan telntang pelntingnya informasi yang dikellularkan 

olelh pelrulsahaan telrhadap kelpultulsan invelstasi. Informasi melrulpakan ulnsulr pelnting 

bagi invelstor dan pellakul bisnis karelna informasi melnyajikan keltelrangan catatan 

dan gambaran masa lalul, saat ini maulpuln masa yang akan datang bagi pelrulsahaan 
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dan pasar modal. Informasi yang lelngkap dan rellelvan selrta akulrat dan telpat waktul 

dipelrlulkan invelstor pasar modal selbagai alat ulntulk melnganalisis selbellulm 

melngambil kelpultulsan ulntulk belrinveltasi. Informasi yang dipulblikasikan selbagai   

Sulatul pelngulmulman akan melmbelrikan sinyal bagi invelstor dalam 

pelngambilan kelpultulsan invelstasi. Jika pelngulmulman telrselbult melngandulng nilai 

positif maka diharapkan pasar akan belrelaksi pada waktul pelngulmulman ditelrima 

olelh pasar. Pada saat informasi diulmulmkan dan pellakul pasar su ldah melnelrima 

informasi telrselbult, pellakul pasar telrlelbih dahullul melngitelrprelstasikan dan 

melnganalisa informasi telrselbult selbagai sinyal baik ataulpuln sinyal bulrulk. Jika 

pelngulmulman yang diulmulmkan selbagai sinyal baik bagi invelstor maka akan telrjadi 

pelrulbahan volu lmel dalam pelrdagangan saham (Damayanti, elt al., 2020).  

 

 

2.1.2 Price Earning Ratio 

Invelstor paling selring melnggulnakan Pricel Elarnings Ratio ulntulk 

melnelntulkan apakah sulatul invelstasi melngulntulngkan. PElR belrgulna ulntulk 

melnelntulkan apakah pasar melndasarkan pelnilaiannya atas kelbelrhasilan pelrulsahaan 

pada laba pelr saham, ataul laba pelr saham. Karelna rasio P/El selcara elfelktif 

melmbelrikan pelrkiraan waktul yang dipelrlulkan ulntulk melngelmbalikan dana kel 

tingkat harga saham dan kelulntulngan bisnis sellama pelriodel telrtelntul, pelndelkatan 

PElR selring digulnakan dalam analisis selkulritas ulntulk melnghitulng harga saham. 

Rasio harga pasar saham telrhadap laba pelr saham adalah stratelgi PE lR. 

Hullasoh (2022) melnjellaskan bahwa pelndelkatan pelngganda laba, ataul PElR, 

adalah meltodel popullelr ulntulk melmpelrkirakan nilai intrinsik pelru lsahaan delngan 

melnggulnakan nilai laba (laba). Melngeltahuli kapan haruls melmbelli dan melnjulal 

saham yang dimiliki ulntulk melmaksimalkan kelulntulngan dari sellisih harga (capital 

gain) sangat melmbantul invelstor delngan melmahami PElR. A low For elach akan 

melmbelrikan kelulntulngan bagi invelstor karelna delngan melmbelli saham delngan harga 

relndah, melndapatkan capital gain yang belsar adalah logis. Asulmsikan PElR tinggi, 

ini melnyiratkan bahwa harga saham telrlalu l mahal dan Anda hanya melndapat seldikit 

kelulntulngan. 
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Rasio pasar telrmasulk rasio PElR. Proporsi yang melrulpakan pelnulnjulk 

kelmulngkinan kelulntulngan organisasi di masa delpan yang ditelntulkan delngan 

melmbagi biaya pasar pelr pelnawaran normal pada tanggal telrtelntul delngan 

pelndapatan tahulnan pelr saham (Gojali, 2022). Dalam pelmikiran yang lain Wiratno 

dan (Yulstrianthel, 2012) melnyelbultkan bahwa rasio ini melngulkulr bagaimana 

invelstor melnilai prospelk pelrtulmbulhan pelrulsahaan di masa delpan. belrseldia 

melmbayar ulntulk seltiap rulpiah kelulntulngan yang dipelrolelh pelrulsahaan.” Rasio 

pelndapatan yang ditelrima telrhadap harga pasar saham ataul harga pelrdana yang 

ditawarkan ditu lnjulkkan delngan adanya nilai ini. 

Pelnullis dapat simpullkan bahwa elkspelktasi invelstor telrhadap laba 

pelrulsahaan di masa yang akan datang dipelngarulhi olelh harga saham yang melrelka 

bayarkan ulntulk saham pelrulsahaan telrselbult, yang sellanjultnya akan melmpelngarulhi 

PElR. Delngan melngeltahuli rasio ini dalam sulatul pelrulsahaan, invelstor dapat 

melngulkulr posisi sulatul saham dibandingkan delngan saham lain, telrlelpas dari apakah 

saham telrselbult pantas ulntulk dibelli. Rasio pelmbayaran divideln, tingkat kelulntulngan 

yang diinginkan, dan tingkat pelrtulmbulhan divideln yang diantisipasi melrulpakan 

tiga faktor yang julga melmpelngarulhi belsaran PElR. 

 

 

2.1.3 Current Ratio 

Rasio yang melnulnjulkkan bagaimana kelwajiban lancar melnelbuls aselt yang 

akan selgelra melnjadi ulang tulnai dikelnal selbagai rasio lancar. Salah satul meltrik rasio 

likuliditas yang paling banyak digulnakan ulntulk melngulkulr kelseldiaan pelrulsahaan 

ulntulk melmelnulhi kelwajiban selgelra adalah Rasio Lancar. “Culrrelnt Ratio melrulpakan 

ulkulran yang banyak digulnakan ulntulk melngelvalulasi likuliditas dan kelmampulan 

pelrulsahaan ulntulk melmbayar ultang jangka pelndelk,” ulngkap (Kulrniawan, 2019). 

Kelmampulan pelrulsahaan ulntulk melmelnu lhi kelwajibannya melningkat keltika rasio 

lancarnya tinggi karelna lelbih muldah bagi pelrulsahaan ulntulk melngellola aktiva 

lancarnya. Delngan melmpelrlulas kelmampu lan organisasi ulntulk melmelnulhi komitmeln 

belrkellanjultannya, biaya pelrseldiaan akan melningkat selhingga melmpelngarulhi 

Proporsi Pelndapatan Nilai. 
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Irwanto (2022) “Selpelrti diselbultkan selbellulmnya, likuliditas pelrulsahaan 

telrcelrmin dalam Rasio Lancar delngan fakta bahwa ia mampul melmbayar dalam 

julmlah belsar ulntulk melmelnulhi selmula kelwajiban kelulangannya. Kelmampulan 

pelrulsahaan ulntulk melmelnulhi kelwajiban finansial jangka pelndelknya seltiap saat 

ditulnjulkkan olelh CR yang melrulpakan indikator jaminan yang baik bagi krelditulr 

jangka pelndelk. Rasio lancar yang telrlalul tinggi julga bulrulk karelna banyak dana yang 

melnganggulr. Wardhyana (2020) melnjellaskan melngelnai rasio lancar yang tinggi 

dapat melngindikasikan kellelbihan kas dibandingkan delngan tingkat kelbultulhan ataul 

adanya aselt lancar delngan likuliditas relndah (selpelrti pelrseldiaan). Selbaliknya, rasio 

lancar yang relndah melnulnjulkkan masalah likulidasi. Melskipuln rasio lancar yang 

relndah melnulnjulkkan bahwa manajelmeln tellah belrhasil melngellola aselt lancar, hal 

telrselbult dilakulkan pada tingkat yang lelbih belrisiko. 

 

 

2.1.4 Debt to Equity Ratio 

Delbt to Elqulity Ratio (DElR) melnggambarkan kelmampu lan pelrulsahaan 

dalam melmelnu lhi kelwajibannya yang ditu lnjulkkan olelh belbelrapa bagian dari modal 

selndiri ataul elku litas yang digulnakan ulntu lk melmbayar hultang. Delbt to elqulity ratio 

(DElR) melrulpakan pelrbandingan antara total hultang yang dimiliki pelrulsahaan 

delngan total elkulitasnya. Pelngelrtian DElR melnulrult (Nulrcahyani, 2021) yaitul: 

Melrulpakan salah satul rasio lelvelragel ataul solvabilitas. Rasio solvabilitas adalah 

rasio ulntulk melngeltahuli kelmampulan pelru lsahaan dalam melmbayar kelwajiban jika 

pelrulsahaan telrselbult dililuldasi. Rasio ini julga diselbult delngan rasio pelngulngkit 

(lelvelragel) yaitu l melnilai batas pelrulsahaan dalam melminjam ulang. 

Aminah (2019) melnyatakan bahwa: Rasio ini melrulpakan nilai yang 

digulnakan ulntu lk melnilai hultang delngan elkulitas. Nilai ini dicari delngan cara 

melmbandingkan antara sellulrulh hultang, telrmasulk hultang lancar, delngan sellulrulh 

elkulitas. Rasio ini digulnakan ulntulk melngeltahuli julmlah dana yang diseldiakan 

pelminjam (krelditulr) delngan pelmilik pelrulsahaan. Delngan kata lain, rasio ini 

belrfulngsi ulntu lk melngeltahuli seltiap rulpiah modal selndiri yang dijadikan ulntulk 

melnjamin hultang. 
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 Salma & Riska (2019) rasio ini dapat mellihat selbelrapa jaulh pelrulsahaan 

dibiayai olelh ultang ataul pihak lular delngan kelmampulan pelrulsahaan yang 

digambarkan olelh modal. Apabila rasionya tinggi, artinya pelndanaan delngan ultang 

selmakin banyak, maka selmakin sullit bagi pelrulsahaan ulntulk melmpelrolelh tambahan 

pinjaman karelna dikhawatirkan pelrulsahaan tidak mampul melnultulpi ultang – 

ultangnya delngan aselt yang dimilikinya. Bagi Bank (krelditor), selmakin belsar rasio 

ini, akan selmakin tidak melngulntulngkan karelna akan selmakin belsar relsiko yang 

ditanggulng atas kelgagalan yang mulngkin telrjadi di pelrulsahaan. Namuln, bagi 

pelrulsahaan julstrul selmakin belsar rasio akan selmakin baik. Selbaliknya delngan rasio 

yang relndah, selmakin tinggi tingkat pelndanaan yang diseldiakan pelmilik dan 

selmakin belsar batas pelngamanan bagi pelminjam, jika telrjadi kelrulgian atau l 

pelnyulsultan telrhadapa nilai aselt. Rasio ini julga melmbelrikan peltulnjulk ulmulm telntang 

kellayakan dan relsiko kelulangan pelrulsahaan (Salma & Riska, 2019). 

 

 

2.1.5 Return Of Equity 

Reltulrn on Elqulity (ROEl) melrulpakan rasio ulntulk melngulkulr laba belrsih 

delngan modal selndiri (elkulitas). Rasio ini melnitikbelratkan pada bagaimana elfisielnsi 

opelrasi pelrulsahaan ditranslasi melnjadi kelulntulngan bagi para pelmilik pelrulsahaan. 

(Salma & Riska, 2019) Reltulrn on Elqulity adalah rasio yang melnulnjulkkan belrapa 

pelrseln dipelrolelh laba belrsih bila diulkulr dari modal pelmilik. Selmakin belsar ROEl, 

selmakin baguls hasilnya, karelna melnu lnjulkkan bahwa posisi modal pelmilik 

pelrulsahaan akan selmakin kulat artinya relntabilitas modal selndiri melnjadi selmakin 

baik. (Wijaya, 2019) Reltulrn on Elqulity melrulpakan rasio yang digulnakan ulntulk 

melngulkulr kelmampulan pelrulsahaan melmpelrolelh laba yang telrseldia bagi pelmelgang 

saham pelrulsahaan. Rasio ini julga dipelngarulhi olelh belsar kelcilnya ultang 

pelrulsahaan, apabila proporsi ultang makin belsar maka rasio ini ju lga akan makin 

belsar. (Salma & Riska, 2019) Reltulrn on Elqulity melrulpakan rasio ulntulk melngulkulr 

kelmampulan manajelmeln bank dalam dalam melngellola capital yang ada ulntulk 

melndapatkan nelt incomel. Wijaya (2019) Reltulrn on Elqulity adalah rasio yang 

melnulnjulkan kelmampulan pelrulsahaan u lntulk melnghasilkan laba seltellah pajak 
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delngan melnggu lnakan modal selndiri yang dimiliki pelrulsahaan. Rasio ini pelnting 

bagi pihak pelmelgang saham ulntulk melngeltahuli elfelktivitas dan elfisielnsi pelngellolaan 

modal selndiri yang dilakulkan olelh pihak manajelmeln pelrulsahaan. Selmakin tinggi 

rasio ini belrarti selmakin elfisieln pelnggulnaan modal selndiri yang dilakulkan olelh 

pihak manajelmeln pelrulsahaan. 

Belrdasarkan pelndapat para ahli di atas dapat disimpullkan bahwa rasio ini 

melrulpakan pelrbandingan antara laba belrsih delngan modal selndiri. Selcara ulmulm 

telntul saja selmakin tinggi reltulrn ataul pelnghasilan yang dipelrolelh, maka selmakin 

baik kelduldulkan pelrulsahaan telrselbult. Rasio ini melmpelrlihatkan seljaulh mana 

pelrulsahaan melngellola modal selndiri selcara elfelktif, melngulkulr tingkat kelulntulngan 

dari invelstasi yang tellah dilakulkan pelmilik modal selndiri ataul selring diselbult julga 

delngan relntabilitas pelrulsahaan. 

 

 

2.2. Penelitian Terdahulu 

Elksplorasi masa lalul ini melnjadi salah satul aculan para pelnullis dalam 

melmimpin pelnellitian delngan tuljulan agar para pelnullis dapat melningkatkan hipotelsis 

yang digulnakan dalam melnsulrveli elksplorasi yang diarahkan. Dari pelmelriksaan 

selbellulmnya, para pelnullis melngamati selbulah relvielw delngan ju ldull yang bisa 

dibilang seltara delngan juldull elksplorasi sang pelnullis. Sellanjultnya adalah invelstigasi 

masa lalul telrkait delngan pelmelriksaan, yang dijellaskan pada tabell 2.1 di bawah ini: 

 

Tabell 2.1 Pelnellitian telrdahullul 

No Ju ldull 
Nama & 

Tahuln 
Variabe ll 

Me ltode l 

Pe lne llitian 
Hasil 

1 Pe lngarulh Cu lrrelnt 

Ratio, DE lR dan 

ROA te lrhadap 

PE lR (Stu ldi 

Kasu ls pada Su lb 

Se lktor 

Konstru lksi dan 

Bangu lnan yang 

te lrdaftar di BElI 

Tahuln 2012-

2017) 

Iwan 

Firdau ls 

dan Ika 

(2019) 

Variabe ll 

De lpe lndeln (Y) 

yaitu l Price l 

E larning Ratio. 

Variabe ll 

Indelpe lndeln (X) 

yaitu l Cu lrrelnt 

ratio, De lbt to 

E lqulity Ratio, dan 

ROA 

Analisis 

relgrelsi 

linielr 

be lrganda 

1. Cu lrre lnt ratio 

be lrpelngarulh telrhadap 

Price l e larning ratio.  

2. De lbt to elqu lity ratio 

be lrpelngarulh nelgatif 

namuln tidak signifikan 

te lrhadap pricel e larning 

ratio. 

3. ROA be lrpe lngarulh 

te lrhadap PElR. 



 

20 
   

No Ju ldull 
Nama & 

Tahuln 
Variabe ll 

Me ltode l 

Pe lne llitian 
Hasil 

2 Analisis 

Pe lngarulh Re ltu lrn 

on Elqulity, De lbt 

to E lqulity Ratio, 

dan Culrre lnt Ratio 

te lrhadap Pricel 

E larning Ratio 

(Stu ldi pada 

Pe lru lsahaan 

Consu lme lr Goods 

yang telrdaftar di 

Bu lrsa E lfe lk 

Indonelsia 

Pe lriode l 2012- 

2015) 

Poppy 

Dyah 

Su llistyawa 

ti, 

Mahfuldz 

(2016) 

Variabe ll 

Indelpe lndeln (X) 

yaitu l Re ltu lrn 

E lqulity Ratio, 

De lbt to Elqu lity 

Ratio dan Cu lrrelnt 

Ratio. 

Analisis 

relgrelsi 

linielr 

be lrganda 

1. Re ltu lrn e lqulity ratio 

be lrpelngarulh signifikan 

te lrhadap pricel e larning 

ratio. 

2. De lbt to elqu lity ratio 

be lrpelngarulbelrh tidak 

signifikan telrhadap 

price l elarning ratio. 

3. Cu lrre lnt ratio 

be lrpelngarulh nelgative l 

dan signifikan 

te lrhadap pricel e larning 

ratio. 

3 Pe lngarulh Cu lrrelnt 

Ratio, De lbt to 

E lqulity dan 

De lvide lnt Pay Oult 

Ratio te lrhadap 

Price l E larning 

Ratio pada 

Ke llompok 

Pe lru lsahaan 

Manulfaktu lr yang 

Te lrdaftar di BE lI 

Su lnaryo 

(2011) 

Variabe ll 

De lpe lndeln (Y) 

yaitu l Price l 

E larning Ratio 

Variabe ll 

Indelpe lndeln (X) 

yaitu l Cu lrrelnt 

Ratio, De lbt to 

E lqulity dan 

De lvide lnt Pay Oult 

Ratio 

Analisis 

relgrelsi 

linielr 

be lrganda 

Hanya se lbelsar 55% 

Price l e larning ratio di 

pe lngarulhi ole lh Cu lrrelnt 

ratio De lbt to Elqulity 

Ratio, dan De lvidelnd 

pay oult ratio 

se ldangkan sisanya 

se lbe lsar 45% 

dipelngarulhi ole lh 

indelpe lndeln lainnya. 

4 Analisis 

Pe lngarulh Cu lrrelnt 

Ratio, Re ltu lrn on 

E lqulity dan Pricel 

to Book Valule l 

Te lrhadap Price l 

E larning Ratio 

pada Bank 

Syariah yang 

Te lrdaftar di BE lI 

de lngan Variabell 

Modelrating 

E larning Pelr 

Share l 

Isna Nu lr 

Rofiah 

(2018) 

Variabe ll 

De lpe lndeln (Y) 

yaitu l Price l 

E larning Ratio 

Variabe ll 

Indelpe lndeln (X) 

Yaitu l Cu lrre lnt 

ratio, Re ltu lrn on 

E lqulity, Price l to 

Book Valule l dan 

E larning pelr share l.  

Analisis 

relgrelsi linielr 

be lrganda 

1. Cu lrre lnt ratio 

be lrpelngarulh nelgatif 

dan signifikan 

te lrhadap pricel e larning 

ratio. 

2. Re ltu lrn on elqulity ju lga 

be lrpelngarul nelgatif dan 

signifikan telrhadap 

price l elarning ratio. 

3. Price l to book valule l 

be lrpelngarulh positif 

dan signifikan 

te lrhadap pricel e larning 

ratio.  

5 Pe lngarulh Cu lrrelnt 

Ratio, De lbt to 

E lqqulity Ratio, 

Total Asse lts 

Tu lrnovelr, dan 

Ne lt Profit Margin 

Te lrhadap Price l 

E larning Ratio 

We lnny 

Rizky 

De lwanti 

(2016) 

De lpe lndeln (Y) 

yaitu l Price l 

E larning Ratio 

Variabe ll 

Indelpe lndeln (X) 

Yaitu l Cu lrre lnt 

Ratio, De lbt to 

E lqulity Ratio, 

Total Asse lts 

Tu lrnovelr dan Nelt 

Profit Margin 

Analisis 

relgrelsi 

linielr 

be lrganda 

1. CR dan Total 

Asse ltsTu lrnovelr tidak 

be lrpelngarulh telrhadap 

PE lR. 

2. De lbt to Elqu lity Ratio 

dan Nelt Profit Margin 

be lrpelngarulh telrhadap 

PE lR.  
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No Ju ldull 
Nama & 

Tahuln 
Variabe ll 

Me ltode l 

Pe lne llitian 
Hasil 

6 CR (Cu lrre lnt 

Ratio), DE lR 

(De lbt to Elqulity 

Ratio), E lPS 

(E larning Pe lr 

Share l) dan 

Financial 

Distre lss (Altman 

Score l) Harga 

Saham 

Sitoru ls e lt 

al., 2020 

De lpe lndeln (Y) 

yaitu l Harga 

Saham 

Variabe ll 

Indelpe lndeln (X) 

Yaitu l CR 

(Cu lrre lnt Ratio), 

DE lR (De lbt to 

E lqulity Ratio)  

Analisis 

relgrelsi linielr 

be lrganda 

Cu lrre lnt ratio 

be lrpelngarulh nelgatif 

signifikan telrhadap harga 

saham, delbt to e lqulity 

ratio tidak belrpelngarulh 

signifikan telrhadap harga 

saham, e larning pelr sharel 

dan financial distre lss 

be lrpelngarulh positif 

signifikan telrhadap harga 

saham. 

 

Pelrbeldaan pelnellitian selbellulmnya delngan pelnellitian saat ini yang pelnullis 

lakulkan telrlihat kontras pada objelk elksplorasi, elksplorasi ini belrpulsat pada culrrelnt 

ratio, delbt to elqulity ratio dan reltulrn on elqulity. Analisis kontelkstulal pelnellitian ini 

julga tidak sama delngan pelnellitian selbellulmnya, pelnellitian ini melngambil 

pelrulsahaan selktor barang konsulmeln primelr yang telrcatat di BElI tahuln 2017-2021 

selbagai pelnellitian kontelkstulal. Sellanjultnya pelnellitian selbellulmnya melmilih faktor 

yang belrbelda, teltapi dalam pelnellitian ini fokuls pada para ilmulwan melmilih faktor, 

selpelrti culrrelnt ratio, delbt to elqulity ratio dan reltulrn on elqulity. Sellanjultnya variabell 

delpelndelnnya adalah Pricel Elarning Sharel.  

 

 

2.3 Kerangka Berpikir 

Kelrangka belrpikir dalam pelnellitian ini adalah pelngarulh culrrelnt ratio, delbt 

to elqulity ratio dan reltulrn on elqulity telrhadap PElR stuldi elmpiris pada pelrulsahaan 

manulfaktulr selktor barang konsulmeln primelr yang telrdaftar di pelrulsahaan BElI 

pelriodel 2017 – 2021. Varlabell pelnellltlan yang dlgulnakan melllpultl varlabell 

lndelpelndeln, yaitul culrrelnt ratio, delbt to elqulity ratio dan reltu lrn on elqulity. 

Seldangkan variabell delpelndeln pada pelnellitian ini adalah Pricel Elarning Sharel.  

Belrikult ini kelrangka konspeltulal yang melnggambarkan modell pelnellitian dan 

hulbulngan tiap variabell dalam pelnellitian ini delngan konselp seldelrhana gulna 

gambaran selcara singkat namuln melnyellu lrulh. 
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Gambar 2.1 Kelrangka belrpikir 

 

 

2.4 Hipotesis 

2.4.1 Pengaruh Current Ratio Terhadap Price Earning Ratio. 

Culrrelnt ratio (CR) dapat dihitulng delngan cara melmbandingkan antara total 

asselt lancar (Culrrelnt Asselt) delngan total ultang lancar (Culrrelnt Liabilitiels). Rasio 

ini melrulpakan salah satul rasio kelulangan yang belrtuljulan ulntulk melngulkulr 

kelmampulan pelrulsahaan dalam mellulnasi kelwajiban jangka pelndelknya (Indiyani, elt 

al., 2020) CR yang tinggi melmbelrikan indikasi jaminan yang baik bagi krelditor 

jangka pelndelk dalam arti seltiap saat pelrulsahaan melmiliki kelmampulan ulntulk 

mellulnasi kelwajiban-kelwajiban financial jangka pelndelknya. Jika CR telrlalul tinggi 

(nilai yang lelbih dari 2 kali), maka pelrulsahaan telrselbult mulngkin tidak 

melnggulnakan asselt lancar ataul fasilitas pelmbiayaan jangka pelndelknya selcara 

elfisieln karelna delngan CR yang tinggi belrarti pelrulsahaan celndelrulng lelbih dapat. 

Hal ini akan melngakibatkan Elarning Pelr Sharel pelrulsahaan akan melningkat. 

CR melnulnjulkkan kelmampulan pelrulsahaan dalam melmelnulhi kelwajiban 

lancar. Selmakin melningkatnya kelmampulan pelrulsahaan dalam melmelnulhi 

kelwajiban lancar, ada kelmulngkinan harga saham melngalami pelningkatan yang 

akan melmpelngarulhi PElR. Belgitul julga selbaliknya, selmakin relndahnya kelmampulan 

pelrulsahaan dalam melmelnulhi kelwajibannya telntulnya akan melmpelngarulhi 

pelnulrulnan harga pasar dari saham yang belrsangkultan selhingga akan melnulrulnkan 

nilai PElR (Malik, 2023). 

CUlRRElNT RATIO (X1) 

DElBT TO ElQUlITY 

RATIO (X2) 

RElTUlRN ON ElQUlITY 

(X3) 

PRICEl ElARNING RATIO (Y) 

H1 

H3 

H2 
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Hal ini dibulktikan pada pelnellitian (Indiyani, elt al., 2020) melnyatakan 

Culrrelnt ratio belrpelngarulh nelgatif telrhadap PElR. dan belgitul pulla delngan pelnellitian 

(Wibowo & Julsmansyah, 2019) yang melnyatakan bahwa Culrrelnt ratio 

belrpelngarulh telrhadap PElR.  

Ulntulk melngulji rasio kelulangan pada harga saham, spelkullasi yang 

melnyelrtainya ditelmulkan: 

H1: Culrrelnt ratio belrpelngarulh telrhadap Pricel Elarning Ratio. 

 

 

2.4.2 Pengaruh Debt to Equity Ratio Terhadap Price Earning Ratio. 

Delbt to Elqulity Ratio (DElR) adalah rasio kelulangan ultama dan digulnakan 

ulntulk melnilai posisi kelulangan sulatul pelru lsahaan. Rasio ini julga melrulpakan ulkulran 

kelmampulan pelrulsahaan ulntulk mellulnasi kelwajibannya. Rasio ini melrulpakan rasio 

pelnting ulntulk dipelrhatikan pada saat melmriksa kelselhatan kelulangan pelrulsahaan 

(Izulmi, 2021). Jika rasionya melningkat. ini artinya pelrulsahaan dibiayai olelh 

krelditor (pelmbelri hultang) dan bulkan dari sulmbelr kelulangannya selndiri yang 

mulngkin melrulpakan trelnd yang culkulp belrbahaya. Pelmbelri pinjaman dan invelstor 

biasanya melmilih DElR yang relndah karelna kelpelntingan melrelka lelbih telrlindulngi 

jika telrjadi pelnulrulnan bisnis pada pelrulsahaan yang belrsangkultan. Delngan 

delmikian, pelru lsahaan yang melmiliki DElR ataul rasio hultang telrhadap elkulitas yang 

tinggi mulngkin tidak dapat melnarik tambahan modal delngan pinjaman dri pihak 

lain. Hal ini melnulnjulkkan adanya pelngarulh antara DElR telrhadap ElPS (Shabah, 

2019). 

Wahyulni (2020) selmakin relndah DElR akan selmankin tinggi kelmampulan 

pelrulsahaan ulntulk melmbayar sellulrulh kelwajibannya, selmakin belsar proporsi ultang 

yang digulnakan akan selmakin tinggi julmlah kelwajibannya”. Khaddafi & Syahpultra 

(2019) Delbt to Elqulity Ratio (DElR) melmeliliki hulbulngan yang nelgatif telrhadap 

harga saham nilai Delbt to Elqulity Ratio yang selmakin tinggi melnulnjulkkan bahwa 

komposisi total hultang selmakin belsar dibandingkan delngan total modal selndiri, 

selhingga akan belrdampak selmakin belsar belban pelrulsahaan telrhadap pihak lular 

(krelditulr) hal ini diselbabkan karelna akan telrjadi belban bulngga atas manfaat yang 
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dipelrolelh dari krelditulr. DElR melrulpakan rasio yang digulnakan ulntulk melngulkulr 

tingkat lelvelragel (pelnggulnaan ultang) dalam melmbiayai aktiva. Pelrulsahaan yang 

melmpulnyai lelvelragel tinggi selmakin belsar kelwajiban yang dimiliki pelrulsahaan, 

selhingga belrdampak pada pelmbagian divideln lelbih kelcil dikarelnakan laba yang 

dipelrolelh digu lnakan ulntulk melnultulpikelwajiban. Delngan telrjadinya hal telrselbult 

invelstor dapat melnganalisa kelwajiban pelrulsahaan ulntulk melmpelrkirakan 

pelndapatan dari invelstasi belrulpa laba dimasa melndatang. Pelningkatan hultang akan 

melmpelngarulhi belsar kelcilnya laba belrsih yang telrseldia bagi para pelmelgang saham 

telrmasulk laba yang ditelrima karelna kelwajiban ulntulk melmbayar hultang lelbih 

diultamakan daripada pelmbagian laba (Khaddafi & Syahpultra, 2019). 

DElR melnulnjulkkan bagaimana kelmampulan pelrulsahaan melnggulnakan 

modal yang ada dalam melmelnulhi kelwajibannya. Keltika rasio ini belrnilai belsar 

maka melnulnju lkkan bahwa risiko pelru lsahaan tidak mampul ulntulk melmbayar 

kelwajibannya selmakin belsar (Helndry, 2022). Hal telrselbult belrarti bahwa 

pelrulsahaan melmiliki risiko yang rellatif tinggi selhingga melnyelbabkan invelstasi 

saham kulrang melnarik dan belrpelngarulh telrhadap tulrulnnya nilai PElR. Belrdasarkan 

hal telrselbult didulga DElR belrpelngarulh telrhadap PElR. 

Ulntulk melngulji posisi kelulangan pada harga saham, spelkullasi yang 

melnyelrtainya ditelmulkan: 

H2: Delbt to Elqu lity Ratio belrpelngarulh telrhadap Pricel Elarning Ratio. 

 

 

2.4.3 Pengaruh Return On Equity Terhadap Price Earning Ratio. 

Reltulrn On Elqulity (ROEl) adalah kelmampulan pelru lsahaan dalam 

melnghasilkan kelulntulngan. ROEl melnulnjulkkan selbelrapa banyak pelrulsahaan tellah 

melmpelrolelh pelngelmbalian modal atas aktiva ditanamkan pada pelrulsahaan. ROEl 

yang tinggi selring kali melnulnjulkkan pelnelrimaan pelrulsahaan atas pellulang invelstasi 

yang baik. (Elrawati, elt al., 2022) “Reltulrn on Elqulity (ROEl) melrulpakan rasio yang 

digulnakan ulntu lk melngulkulr kelmampulan dari modal selndiri ulntulk melnghasilkan 

kelulntulngan bagi sellulrulh pelmelgang saham”. 

Lulbis (2023) Pada rasio ini melnulnjulkkan seljaulh mana pelrulsahaan 
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melngellola modalnya selcara elfelktif, melngatulr tingkat kelulntulngan dari invelstasi 

yang tellah dilakulkan olelh pelmilik modal selndiri ataul pelmelgang saham. delngan 

adanya pelngingkatan laba belrsih maka nilai ROEl akan melngingkat pulla selhingga 

para invelstor telrtarik ulntulk melmbellisaham telrselbult yang akhirnya harga saham 

pelrulsahaan telrselbult melngalami kelnaikan dikarelnakan banyaknya pelrmintaan 

saham pelrulsahaan telrselbult. 

Rahman (2021) melnelrangkan bahwasanya pelmelgang saham pastinya ingin 

melndapatkan tingkat pelngelmbalian yang tinggi atas modal yang melrelka 

invelstasikan, dan ROEl melnulnjulkkan tingkat yang melrelka pelrolelh. Jika rasio ini 

tinggi, maka harga saham julga celndelrulng akan tinggi dan tindakan yang 

melningkatkan ROEl kelmulngkinan julga akan melningkatkan harga saham. 

Hasil pelnellitian yang dilakulkan pelnellitian yang dilakulkan (Rahman, 2021) 

melnyatakan bahwa “Reltulrn on Elqulity belrpelngarulh positif dan signifikan telrhadap 

PElR”. 

Ulntulk melmelriksa hulbulngan antara modal yang di miliki pelrulsahaan dan 

harga saham, u llasan ini melncoba spelkullasi yang direlncanakan selbagai belrikult: 

H3: Reltulrn on E lqulity belrpelngarulh telrhadap Pricel Elarning Ratio. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


