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BAB IV 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

 

4.1 Gambaran Umum Objek Penelitian 

4.1.1 Klasifikasi Sampel Penelitian 

Popullalsi penelitialn ini aldallalh Baldaln Ulsalhal Milik Negalral (BUlMN) sektor 

perbalnkaln yalng terdalftalr di Bulrsal Efek Indonesial (BEI) paldal talhuln 2013 hinggal 

2022. Salmpel penelitialn aldallalh empalt balnk BUlMN yalng terdalftalr di Bulrsal Efek 

Indonesial (BEI) paldal talhuln 2013 hinggal 2022. Perulsalhalaln-perulsalhalaln ini dipilih 

berdalsalrkaln kriterial berikult, yalng ditentulkaln melallu li penggulnalaln metode 

Pulrposive Salmpling: 

Talbel 4.1. Kriteria l Salmple Penelitialn Balnk BUlMN 

No. Kriteria 
Pelanggaran 

Kriteria 
Jumlah 

1 Peru lsa lha la ln paldal sektor perba lnkaln yalng listing di 

Bu lrsa l Efek Indonesial (BEI) pa lda l ta lhuln 2013-2022. 

 

- 10 

2 Peru lsa lha la ln palda l sektor perba lnkaln di Bu lrsa l Efek 

Indonesia l (BEI) palda l ta lhu ln 2013-2022 yalng 

merulpa lka ln Ba ldaln Ulsa lha l Milik Negalra l (BUlMN). 

 

6 4 

3 Peru lsa lha la ln palda l sektor perba lnkaln yalng konsisten 

menerbitkaln la lporaln keula lnga ln di Bu lrsa l Efek 

Indonesia l (BEI) sela lma l periode 2013-2022. 

 

- 4 

4 Peru lsa lha la ln palda l sektor perbalnkaln yalng 

menggulna lka ln sela lin malta l u la lng Ru lpia lh dalla lm 

la lporaln keula lngaln ta lhulna ln sela lma l periode 2013-

2022 

- 4 

5 Peru lsa lha la ln Perta lmbalngaln yalng mela lmpirkaln 

informalsi terka lit va lria lbel-valria lbel penelitia ln yalitu l 

frekulensi ra lpa lt komite a luldit di da lla lm la lporaln 

ta lhulna lnnyal. 

- 4 

Ju lmla lh Sa lmpel Penelitia ln 4 

Periode Penelitia ln (Talhu ln) 10 

Tota ll Sa lmpel 40 

Sulmber: Dikembalngkaln dallalm penelitialn ini, 2023 

4.1.2 Sampel Penelitian 

Berdalsalrkaln kriterial tersebult, dalftalr perulsalhalaln yalng menjaldi objek penelitialn 

ini dalpalt ditemulkaln dallalm Talbel 4.2 sebalgali berikult: 
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Talbel 4.2. Salmple Penelitialn 

No Kode Saham Nama Perusahaan 

1 BBNI PT Ba lnk Nega lral Indonesial (Persero) Tbk 

2 BMRI PT Ba lnk Ma lndiri (Persero) Tbk 

3 BBTN PT Ba lnk Ta lbulngaln Nega lral (Persero) Tbk 

4 BBRI PT Ba lnk Ra lkya lt Indonesia l (Persero) Tbk 

     Sulmber: Dikembalngkaln dallalm penelitialn ini, 2023 

4.2 Hasil Penelitian 

4.2.1 Analisis Statistik Deskriptif 

Alnallisis staltistik deskriptif menulru lt Ghozalli (2018) menggulnalkaln alngkal 

minimulm, malksimulm, raltal-raltal (mealn), daln stalndalr devialsi u lntulk memberikaln 

galmbalraln altalul deskripsi daltal. Talbel 4.3 memberikaln galmbalraln alnallisis deskriptif 

dengaln menjelalskaln sebalgali berikult: 

Talbel 4.3. Alnallisis Staltistik Deskriptif 
Da lte: 12/15/23   

Time: 16:51     

Sa lmple: 2013 2022    
     
      Y X1 X2 X3 
     
      Mea ln  1.782000  64.13600  20.04650  91.50375 

 Medialn  1.850000  61.12500  20.39000  90.52000 

 Ma lximulm  3.410000  85.60000  25.28000  112.2300 

 Minimu lm  0.070000  53.01000  14.68000  79.56000 

 Std. Dev.  0.801330  9.262215  2.455549  7.130621 

 Skewness -0.203608  1.054379 -0.326155  0.740751 

 Ku lrtosis  2.269075  2.698125  2.593788  3.445125 

     

 Jalrqule-Bera l  1.166794  7.563310  0.984194  3.988305 

 Probalbility  0.558000  0.022785  0.611343  0.136129 

     

 Su lm  71.28000  2565.440  801.8600  3660.150 

 Su lm Sq. Dev.  25.04304  3345.756  235.1591  1982.985 

     

 Observaltions  40  40  40  40 

           Sulmber: Daltal Olalhaln Eviews 10, 2022 

 

Dalri Talbel 4.3 paldal valrialbel Retu lrn on Alsset (Y) terdalpalt nilali raltal-raltal 

sebesalr 1,782000, dengaln nilali tertinggi mencalpali 3,410000, daln nilali 

terendalhnyal aldallalh 0,070000. Daltal Retu lrn on Alsset (Y) paldal perulsalhalaln salmpel 

menulnjulkkaln rentalng alntalral 0,070000 hinggal 3,410000. Stalndalr devialsi sebesalr 

0,801330, < nilali raltal-raltal 1,782000, menjelalskaln balhwal daltal ku lralng bervalrialsi. 
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Paldal valrialbel Bebaln Operalsionall-Pendalpaltaln Operalsionall (X1), terdalpalt nilali 

raltal-raltal sebesalr 64,13600, dengaln nilali tertinggi mencalpali 85,60000, daln nilali 

terendalhnyal aldallalh 53,01000. Daltal Bebaln Operalsionall-Pendalpaltaln Operalsionall 

(X1) paldal perulsalhalaln salmpel menulnjulkkaln rentalng alntalral 53,01000 hinggal 

85,60000. Stalndalr devialsi sebesalr 9,262215, < nilali raltal-raltal 64,13600, 

menjelalskaln balhwal daltal kulralng bervalrialsi. 

Paldal valrialbel Calpitall Aldequ lalcy Raltio (X2), terdalpalt nilali mealn sebesalr 

20,04650, dengaln nilali tertinggi mencalpali 25,28000, daln nilali terendalhnyal aldallalh 

20,39000. Daltal Calpitall Aldequ lalcy Raltio (X2) paldal perulsalhalaln salmpel 

menulnjulkkaln rentalng alntalral 20,39000 hinggal 25,28000. Stalndalr devialsi sebesalr 

2,455549, <  nilali raltal-raltal 20,04650, menjelalskaln balhwal daltal kulralng bervalrialsi. 

Paldal valrialbel Loaln to Deposit Raltio (X3), terdalpalt nilali mealn sebesalr 

91,50375, dengaln nilali tertinggi mencalpali 112,2300, daln nilali terendalhnyal aldallalh 

79,56000. Daltal Loaln to Deposit Ra ltio (X3) paldal perulsalhalaln salmpel menulnjulkkaln 

rentalng alntalral 79,56000 hinggal 91,50375. Stalndalr devialsi sebesalr 7,130621, < 

nilali raltal-raltal 91,50375, menjelalskaln balhwal daltal kulralng bervalrialsi. 

 

4.2.2 Estimasi Model Regresi Data Panel 

Model alnallisis common effect, fixed effect, daln ralndom effect dalpalt diulji 

ulntulk menggulnalkaln model regresi daltal palnel. Setialp model memiliki kelebihaln 

daln kekulralngalnnyal malsing-malsing. Algalr penelitialn dalpalt dibenalrkaln secalra l 

staltistik, alsulmsi peneliti daln pemenulhaln kriterial staltistik yalng tepalt halru ls 

dipertimbalngkaln ketikal memilih model yalng sesulali. Oleh kalrenal itul, memilih 

model yalng palling relevaln dalri ketigal model yalng dalpalt dialkses aldallalh hall 

pertalmal yalng halruls dilalkulkaln. 
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1. Common Effect Model 

Halsil estimalsi penguljialn memalkali Common Effect Model (CEM) tersedia l 

dallalm Talbel 4.4 di balwalh ini: 

 

Talbel 4.4. Halsil Ulji Common Effect Model (CEM) 
Dependent Valrialble: Y   

Method: Palnel Lealst Squla lres   

Da lte: 12/14/23   Time: 03:21   

Sa lmple: 2013 2022   

Periods inclulded: 10   

Cross-sections inclulded: 4   

Totall palnel (balla lnced) observa ltions: 40  
     
     Va lrialble Coefficient Std. Error t-Staltistic Prob.   
     
     C 8.688070 1.610144 5.395836 0.0000 

X1 -0.077092 0.012662 -6.088689 0.0000 

X2 -0.099738 0.039973 -2.495163 0.0173 

X3 0.000412 0.015022 0.027427 0.9783 
     
     R-squla lred 0.603696     Mealn dependent valr 1.782000 

Aldjulsted R-squla lred 0.570671     S.D. dependent valr 0.801330 

S.E. of regression 0.525057     Alka like info criterion 1.644019 

Su lm squla lred resid 9.924649     Schwalrz criterion 1.812907 

Log likelihood -28.88038     Halnnaln-Qu linn criter. 1.705084 

F-staltistic 18.27981     Dulrbin-Waltson stalt 1.127278 

Prob(F-staltistic) 0.000000    
     
     

Sulmber: Daltal Olalhaln Eviews 10, 2023 

 

Common Effect Model (CEM) kemuldialn alkaln dibalndingkaln dengaln Fixed 

Effect Model (FEM) melalluli ulji Chow, daln dibalndingkaln Ralndom Effect Model 

(REM) dengaln melalluli ulji Lalgralnge Mu lltiplier Test (LM-Test). 

2. Fixed Effect Model 

Dallalm Talbel 4.5 tersebult, disaljikaln halsil estimalsi penguljialn memalkali Fixed 

Effect Model (FEM): 

Talbel 4.5. Halsil Ulji Fixed Effect Model (FEM) 
Dependent Valrialble: Y   

Method: Palnel Lealst Squla lres   

Da lte: 12/14/23   Time: 03:32   

Sa lmple: 2013 2022   

Periods inclulded: 10   

Cross-sections inclulded: 4   

Totall palnel (balla lnced) observa ltions: 40  
     
     Va lrialble Coefficient Std. Error t-Staltistic Prob.   
     
     C 6.776478 2.202036 3.077369 0.0042 

X1 -0.070900 0.031213 -2.271502 0.0298 

X2 -0.121682 0.038952 -3.123853 0.0037 
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X3 0.021770 0.016273 1.337830 0.1901 
     
      Effects Specificaltion   
     
     Cross-section fixed (dulmmy va lrialbles)  
     
     R-squla lred 0.709695     Mealn dependent valr 1.782000 

Aldjulsted R-squla lred 0.656913     S.D. dependent valr 0.801330 

S.E. of regression 0.469368     Alka like info criterion 1.482769 

Su lm squla lred resid 7.270113     Schwalrz criterion 1.778323 

Log likelihood -22.65539     Halnnaln-Qu linn criter. 1.589632 

F-staltistic 13.44561     Dulrbin-Waltson stalt 1.653056 

Prob(F-staltistic) 0.000000    
     
     

            Sulmber: Daltal Olalhaln Eviews 10, 2023 

 

Fixed Effect Model (FEM) kemuldialn alkaln dibalndingkaln dengaln Common 

Effect Model (CEM) melalluli ulji Chow, daln dibalndingkaln Ralndom Effect Model 

(REM) dengaln melalluli ulji Halulsma ln. 

3. Random Effect Model 

Dallalm Talbel 4.6 di balwalh ini, terlihalt halsil estimalsi penguljialn menggulnalkaln 

Ralndom Effect Model (REM): 

Talbel 4.6. Halsil Ulji Ralndom Effect Model (REM) 
Dependent Valrialble: Y   

Method: Palnel EGLS (Cross-section ralndom effects) 

Da lte: 12/14/23   Time: 03:34   

Sa lmple: 2013 2022   

Periods inclulded: 10   

Cross-sections inclulded: 4   

Totall palnel (balla lnced) observa ltions: 40  

Swa lmy alnd Alroral estimaltor of component valrialnces 
     
     Va lrialble Coefficient Std. Error t-Staltistic Prob.   
     
     C 8.688070 1.439368 6.036031 0.0000 

X1 -0.077092 0.011319 -6.811088 0.0000 

X2 -0.099738 0.035733 -2.791204 0.0083 

X3 0.000412 0.013428 0.030681 0.9757 
     
      Effects Specificaltion   

   S.D.   Rho   
     
     Cross-section ralndom 3.11E-06 0.0000 

Idiosyncraltic ralndom 0.469368 1.0000 
     
      Weighted Staltistics   
     
     R-squla lred 0.603696     Mealn dependent valr 1.782000 

Aldjulsted R-squla lred 0.570671     S.D. dependent valr 0.801330 

S.E. of regression 0.525057     Sulm squla lred resid 9.924649 

F-staltistic 18.27981     Dulrbin-Waltson stalt 1.127278 

Prob(F-staltistic) 0.000000    
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 Ulnweighted Staltistics   
     
     R-squla lred 0.603696     Mealn dependent valr 1.782000 

Su lm squla lred resid 9.924649     Dulrbin-Waltson stalt 1.127278 
     
     

            Sulmber: Daltal Olalhaln Eviews 10, 2023 

 

Ralndom Effect Model (REM) kemu ldialn alkaln dibalndingkaln dengaln Common 

Effect Model (CEM) melalluli ulji Lalgralnge Mulltiplier Test (LM-Test), daln 

dibalndingkaln Fixed Effect Model (FEM) dengaln melalluli ulji Halu lsmaln. 

 

4.2.3 Pemilihan Metode Pengujian Data Panel 

1. Uji Chow 

Ulji Chow bertuljulaln gulnal tentulkaln model yalng lebih tepalt, dalri model 

Common Effect altalul Fixed Effect, salalt mengestimalsi daltal palnel. Hipotesis yalng 

dialjulkaln dallalm u lji Chow dallalm penelitialn ini yalkni::  

a. Alpalbilal nilali probalbilitals dalri ulji cross-section chi-squlalre < 0,05, malkal model 

yalng lebih tepalt yalkni Fixed Effect. 

b. Alpalbilal nilali probalbilitals dalri ulji cross-section chi-squlalre > 0,05, malkal model 

yalng lebih tepalt yalkni Common Effect. 

Lalngkalh selalnjultnyal aldallalh melalku lkaln Ulji Lalgralnge Mu lltiplier (LM-Test) 

ulntulk memalstikaln alpalkalh model yalng cocok aldallalh Ralndom Effect altalul 

Common Effect, jikal dalri halsil ulji Chow menulnjulkkaln balhwal model Common 

Effect lebih tepalt. Ulntulk memalstikaln alpalkalh model yalng cocok aldallalh Ralndom 

Effect altalul Fixed Effect, halruls dilalkulkaln penguljialn lebih lalnjult yalitul ulji Halulsmaln 

jikal halsil ulji Chow menulnjulkkaln balhwal model Fixed Effect lebih tepalt.. 

Talbel 4.7. Halsil Ulji Chow 
Redulndalnt Fixed Effects Tests   

Equla ltion: FEM    

Test cross-section fixed effects  
     
     Effects Test Sta ltistic   d.f.  Prob.  
     
     Cross-section F 4.016429 (3,33) 0.0153 

Cross-section Chi-squla lre 12.449983 3 0.0060 
     
     

Sulmber: Daltal Olalhaln Eviews 10, 2023 

 

Temulaln Talbel 4.7 menulnjulkkaln balhwal ulji chi-kulaldralt cross-section 

memiliki probalbilitals sebesalr 0,0060, yalitul kulralng dalri 0,05. Model yalng 
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digulnalkaln dallalm hall ini aldallalh Fixed Effect dalpalt ditentulkaln dengaln 

mempertimbalngkaln kriterial kepultulsaln. Ulji Halulsmaln halruls dilalkulkaln setelalh 

memilih model tetalp dallalm ulji Chow ulntulk memalstikaln alpalkalh model efek 

tetalp altalul efek alcalk lebih cocok. Selalin itul, diperlulkaln penguljialn lebih lalnju lt 

dengaln menggulnalkaln Lalgralnge Mulltiplier Test (LM-Test) ulntulk memalstikaln 

alpalkalh model Ralndom Effect altalul Common Effect lebih cocok. 

2. Uji Hausman 

Ulji Halulsmaln merulpalkaln ulji gulnal tentulkaln model yalng lebih tepalt 

dipalkali alntalral fixed effect altalu l ralndom effect dallalm mengestimalsi daltal palnel. 

Hipotesis dallalm ulji Halulsmaln paldal penelitialn ini dalpalt diulralikaln yalkni:  

a. Jikal nilali probalbilitals dalri u lji cross-section chi-squ lalre < 0,05, malkal model 

yalng dipilih yalkni fixed effect.  

b. Jikal nilali probalbilitals dalri u lji cross-section chi-squ lalre > 0,05, malkal model 

yalng dipilih yalkni ralndom effect. 

Jikal halsil ulji Halulsmaln menulnjulkkaln balhwal model fixed effect aldallalh yalng 

terbalik, malkal alnallisis daltal palnel alkaln dilalkulkaln menggulnalkaln model fixed 

effect. Seballiknyal, jikal halsil tersebult menulnjulkkaln balhwal model ralndom 

effect lebih tepalt, malkal alnallisis daltal palnel alkaln menggulnalkaln model ralndom 

effect. 

Talbel 4.8. Halsil Ulji Halulsmaln 
Correlalted Ralndom Effects - Ha lu lsmaln Test  

Equla ltion: REM    

Test cross-section ralndom effects  
     
     

Test Sulmma lry 
Chi-Sq. 
Sta ltistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     Cross-section ralndom 12.049287 3 0.0072 
     
     

Sulmber: Daltal Olalhaln Eviews 10, 2023 

 

Talbel 4.8 menyaljikaln nilali probalbilitals yalng diperoleh dalri ulji cross-

section chi-squlalre yalitul kulralng dalri 0,05 yalitul sebesalr 0,0072. Model ini 

menggu lnalkaln model efek tetalp berdalsalrkaln kriterial pilihaln. Tidalk perlu l 

dilalkulkaln penguljialn lebih lalnjult dengaln menggulnalkaln Lalgralnge Mulltiplier 

Test (LM-Test) ulntulk memalstikaln alpalkalh model yalng digulnalkaln merulpalkaln 
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model common effect altalul ralndom effect kalrenal ulji Halulsmaln menulnjulkkaln 

balhwal model fixed effect lebih sesulali. 

 

3. Model Terpilih 

Fixed Effect Model (FEM) merulpalkaln model yalng palling cocok 

digulnalkaln dallalm penelitialn ini, berdalsalrkaln temulaln dalri tigal penguljialn yalng 

telalh dilalkulkaln. 

Talbel 4.9. Model Daltal Palnel Terpilih 

No Metode Pengu ljialn Halsil Model Terpilih 

1 Ulji Chow CEM vs FEM 0,0060 < 0,05 FEM 

2 Ulji Halulsmaln FEM vs REM 0,0072 < 0,05 FEM 

Kesimpullaln: Dalri kedulal ulji yalng telalh dilalkulkaln, didalpaltkaln kepultulsaln balhwal 

model yalng tepalt ulntulk digulnalkaln dallalm penelitialn ini aldallalh Fixed Effect Model 

(FEM). 

Sulmber: Dikembalngkaln dallalm penelitia ln ini, 2023 

 

4.2.4 Uji Asumsi Klasik 

Paldal regresi linier dengaln teknik Ordinalry Lealst Squlalre (OLS), ulji alsulmsi 

traldisionall terdiri dalri ulji alultokorelalsi, heteroskedalstisitals, mu lltikolinealritals, daln 

normallitals. Sallalh saltul ulji alsulmsi traldisionall yalng alkaln digulnalkaln dallalm 

penelitialn ini aldallalh yalng tercalntulm di balwalh ini: 

1. Uji Normalitas 

Tuljulaln ulji normallitals aldallalh ulntulk mengetalhuli alpalkalh distribulsi valrialbel 

independen daln dependen model regresi normall. Model dengaln distribulsi daltal 

normall aldallalh model terbalik. Aldal dulal calral ulntulk memeriksal alpalkalh daltal normall 

di Eviews: tes Jalrqule-Beral daln histogralm. Berdalsalrkaln residul Ordinalry Lealst 

Squlalre (OLS), ulji Jalrqule-Beral aldallalh staltistik yalng digulnalkaln u lntulk salmpel besalr 

ulntulk memalstikaln alpalkalh daltal mengikulti distribulsi normall altalul tidalk. seperti 

yalng dijelalskaln oleh Guljalralti (2013). Penilalialn halsil ulji Jalrqule-Beral dalpalt 

dilalkulkaln berdalsalrkaln probalbilitalsnyal dengaln kriterial sebalgali berikult:  

a. Salalt probalbilitalsnyal > 0.05 malkal daltal berdistribulsi normall  

b. Salalt probalbilitalsnyal < 0.05 malkal daltal tidalk berdistribulsi normall 

ulntulk mencegalh alnomalli paldal daltal penguljialn. Gralfik berikult menalmpilkaln 

temulaln ulji normallitals: 
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Series: Residuals
Sample 1 40
Observations 40

Mean      -8.35e-16
Median   0.051657
Maximum  0.796306
Minimum -1.056941
Std. Dev.   0.442981
Skewness  -0.435910
Kurtosis   2.667407

Jarque-Bera  1.451149
Probability  0.484046

 
    Sulmber: Daltal Olalhaln Eviews 10, 2023 

Galmbalr 4.1. Halsil Ulji Normallitals 

 

Paldal Galmbalr 4.1, terlihalt balhwal nilali Jalrqule-Beral aldallalh 1,451149 dengaln 

probalbilitals sebesalr 0,484046. Dengaln demikialn, kesimpullalnnyal balhwal model 

dallalm penelitialn ini memiliki distribulsi normall, mengingalt probalbilitals sebesalr 

0,484046 lebih tinggi dalri 0,05. 

2. Uji Multikolinearitas 

Ulntulk mengetalhuli aldal tidalknyal hulbulngaln alntalr valrialbel independen dallalm 

model regresi digulnalkaln ulji mulltikolinealritals. Menemu lkaln korelalsi yalng kulalt 

altalul sempulrnal alntalr valrialbel independen aldallalh tulju laln dalri penguljialn ini. 

Penguljialn dilalkulkaln dengaln menggulnalkaln nilali Centered VIF sebalgali paltokaln 

daln melihalt nilali korelalsi alntalr valrialbel independen. Jikal nilali Centered VIF 

kulralng dalri 10, mulltikolinealritals tidalk menjaldi malsallalh. Seballiknyal, malsallalh 

mulltikolinealritals terindikalsi jikal skor Centered VIF lebih dalri 10. Halsil ulji 

mulltikolinealritals ditulnjulkkaln paldal talbel di balwalh ini. Berikult talbel halsil ulji 

mulltikolinealritals: 

Talbel 4.10. Halsil Ulji Mulltikolinealritals 
Va lrialnce Inflaltion Falctors  

Da lte: 12/14/23   Time: 03:46  

Sa lmple: 1 40   

Inclulded observaltions: 40  
    
     Coefficient Ulncentered Centered 

Va lrialble Va lrialnce VIF VIF 
    
    C  1.999164  376.1634  NAl 

X1  0.000124  97.62581  1.945596 

X2  0.001232  94.52690  1.362927 

X3  0.000174  275.7583  1.623104 
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       Sulmber: Daltal Olalhaln Eviews 10, 2023 

 

Dalri halsil paldal Talbel 4.10, dalpalt diperhaltikaln balhwal selu lrulh nilali Centered 

VIF alntalr valrialbel independen tidalk melebihi alngkal 10. Hall ini menulnjulkkaln 

balhwal paldal model regresi ini tidalk aldal malsallalh mulltikolinieritals altalul korelalsi 

alntalr valrialbel independen. 

3. Uji Heteroskedastisitas 

Ulntulk mengetalhuli alpalkalh terdalpalt ketidalkseralgalmaln valrialns residulall alntalr 

daltal dallalm model regresi digulnalkaln u lji heteroskedalstisitals. Homoskedalstisitals 

aldallalh kealdalaln dimalnal valrialns dalri residul aldallalh konstaln ulntulk setialp 

pengalmaltaln; heteroskedalstisitals aldallalh kealdalaln dimalnal valrialnsnyal berulbalh-ulbalh. 

Model regresi yalng menulnjulkkaln homoskedalstisitals altalul tidalk aldalnya l 

heteroskedalstisitals dialnggalp dalpalt diterimal. Ulji Halrvey yalng melipulti regresi 

nilali albsolult dalri residulall paldal valrialbel independen digu lnalkaln dallalm ulji 

heteroskedalstisitals. Heteroskedalstisitals tidalk terjaldi jikal tingkalt signifikalnsi ulji 

Halrvey lebih besalr dalri 0,05. 

Talbel 4.11. Halsil Ulji Heteroskedalstisitals 
Heteroskedalsticity Test: Halrvey  

     
     F-staltistic 1.819202     Prob. F(3,36) 0.1611 

Obs*R-squla lred 5.265723     Prob. Chi-Squla lre(3) 0.1533 

Scalled explalined SS 7.446965     Prob. Chi-Squla lre(3) 0.0589 
     
     

Sulmber: Daltal Olalhaln Eviews 10, 2023 

 

Nilali probalbilitals chi-squlalre Obs*R-Squlalred paldal Talbel 4.11 sebesalr 0,1533 

beraldal di altals talralf signifikalnsi 0,05. Dengaln demikialn, dalpalt dikaltalkaln tidalk 

terjaldi heteroskedalstisitals paldal model ini. 

4. Uji Autokorelasi 

Salalt menyulsu ln ralngkalialn observalsi berdalsalrkaln walktul (daltal time series) altalu l 

lokalsi (daltal cross section), ulji alultokorelalsi digulnalkaln u lntulk menentulkaln 

hulbulngaln alntalr komponen ralngkalialn tersebult. Ulji Dulrbin-Waltson merulpalkaln 

sallalh saltul metode yalng digulnalkaln ulntulk mengidentifikalsi alultokorelalsi. Talbel 

berikult menalmpilkaln nilali staltistik ulji Dulrbin-Waltson. 
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Talbel 4.12. Halsil Ulji Alultokorelalsi 
     
     R-squla lred 0.709695     Mealn dependent valr 1.782000 

Aldjulsted R-squla lred 0.656913     S.D. dependent valr 0.801330 

S.E. of regression 0.469368     Alka like info criterion 1.482769 

Su lm squla lred resid 7.270113     Schwalrz criterion 1.778323 

Log likelihood -22.65539     Halnnaln-Qu linn criter. 1.589632 

F-staltistic 13.44561     Dulrbin-Waltson stalt 1.653056 

Prob(F-staltistic) 0.000000    
     

Sulmber: Daltal Olalhaln Eviews 10, 2023 

 

Nilali stalt Dulrbin-Waltson sebesalr 1.653056 terlihalt dalri daltal paldal Talbel 4.13. 

Tidalk terdalpalt alultokorelalsi paldal model regresi yalng digulnalkaln, hall ini terlihalt 

dalri nilali DW yalng berkisalr alntalral -2 hinggal +2. 

 

4.2.5 Analisis Regresi Data Panel 

Alnallisis regresi menggulnalkaln daltal palnel digulnalkaln ulntulk mensimullalsikaln 

dalmpalk falktor prediktor terhaldalp valrialbel respon paldal beberalpal sektor yalng 

dialmalti dalri sulaltul objek penelitialn dallalm jalngkal walktul tertentul. Balgialn 

selalnjultnyal menyaljikaln temulaln dalri alnallisis regresi daltal palnel dengaln 

menggulnalkaln model efek tetalp. 

Talbel 4.13. Halsil Ulji Regresi Daltal Palnel (FEM) 
Dependent Valrialble: Y   

Method: Palnel Lealst Squla lres   

Da lte: 12/14/23   Time: 03:32   

Sa lmple: 2013 2022   

Periods inclulded: 10   

Cross-sections inclulded: 4   

Totall palnel (balla lnced) observa ltions: 40  
     
     Va lrialble Coefficient Std. Error t-Staltistic Prob.   
     
     C 6.776478 2.202036 3.077369 0.0042 

X1 -0.070900 0.031213 -2.271502 0.0298 

X2 -0.121682 0.038952 -3.123853 0.0037 

X3 0.021770 0.016273 1.337830 0.1901 
     
      Effects Specificaltion   
     
     Cross-section fixed (dulmmy va lrialbles)  
     
     R-squla lred 0.709695     Mealn dependent valr 1.782000 

Aldjulsted R-squla lred 0.656913     S.D. dependent valr 0.801330 

S.E. of regression 0.469368     Alka like info criterion 1.482769 

Su lm squla lred resid 7.270113     Schwalrz criterion 1.778323 

Log likelihood -22.65539     Halnnaln-Qu linn criter. 1.589632 

F-staltistic 13.44561     Dulrbin-Waltson stalt 1.653056 

Prob(F-staltistic) 0.000000    
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Sulmber: Daltal Olalhaln Eviews 10, 2023 

Berdalsalrkaln perhitulngaln yalng terteral paldal Talbel 4.13, diperoleh persalmalaln 

regresi sebalgali berikult: 

 

Penjelalsaln persalmalaln regresi daltal palnel dalpalt diulralikaln yalkni: 

1. Nilali konstalntal sebesalr 6,776478 mengindikalsikaln balhwal ketikal valrialbel 

independen tetalp, Retulrn on Alsset (Y) alkaln pulnyal nilali sebesalr 6,776478. 

2. Koefisien regresi ulntulk valrialbel Bebaln Operalsionall-Pendalpaltaln Operalsionall 

(X1) sebesalr -0,070900 mengalrtikaln balhwal dengaln tetalp mempertalhalnkaln 

nilali valrialbel independen lalinnyal, kenalikaln saltul ulnit paldal Bebaln Operalsionall-

Pendalpaltaln Operalsionall (X1) alkaln menyebalbkaln penulrulnaln sebesalr 0,070900 

paldal Retulrn on Alsset (Y)..  

3. Koefisien regresi ulntulk valrialbel Calpitall Aldequlalcy Raltio (X2) sebesalr -

0,121682 menulnjulkkaln balhwal dengaln menjalgal nilali valrialbel independen 

lalinnyal konstaln, peningkaltaln saltul ulnit paldal Calpitall Aldequlalcy Raltio (X2) 

alkaln menyebalbkaln penulrulnaln sebesalr 0,121682 paldal Retulrn on Alsset (Y). 

4. Koefisien regresi ulntulk valrialbel Loaln to Deposit Raltio (X3) sebesalr 0,021770 

menyiraltkaln balhwal dengaln mempertalhalnkaln nilali valrialbel independen 

lalinnyal, kenalikaln saltul ulnit paldal Loaln to Deposit Raltio (X3) alkaln 

mengalkibaltkaln peningkaltaln sebesalr 0,021770 paldal Retulrn on Alsset (Y).  

 

4.2.6 Uji Hipotesis 

1. Analisis Koefisien Korelasi 

Alnallisis korelalsi digulnalkaln dallalm mengulkulr kekulaltaln hulbu lngaln linier alntalra l 

dulal valrialbel. Dallalm alnallisis regresi, alnallisis korelalsi tidalk halnyal mengulkulr 

kekulaltaln alsosialsi alntalral valrialbel, tetalpi julgal menjelalskaln alralh hulbulngaln alntalra l 

valrialbel terikalt sertal valrialbel bebals. Nilali korelalsi berkisalr alntalral -1 hinggal 1. 

Halsil ulji koefisien korelalsi yalkni: 

 

 

 

Y = 6,776478 - 0,070900X1 - 0,121682X2 + 0,021770X3 + e 
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Talbel 4.14. Halsil Ulji Koefisien Korelalsi 
Covalrialnce Alna llysis: Ordinalry   

Da lte: 12/14/23   Time: 3:38   

Sa lmple: 2013 2022    

Inclulded observaltions: 40   
     
     Correlaltion    

Probalbility Y  X1  X2  X3  

Y  1.000000    

 -----     

X1  -0.731427 1.000000   

 0.0000 -----    

X2  0.151937 -0.514923 1.000000  

 0.3493 0.0007 -----   

X3  -0.442255 0.618821 -0.345165 1.000000 

 0.0043 0.0000 0.0292 -----  
     
     
Sulmber: Da ltal Olalhaln Eviews 10, 2023 

 

Talbel 4.15 menyaljikaln nilali korelalsi alntalral Bebaln Operalsionall-Pendalpaltaln 

Operalsionall (X1) daln Retulrn on Alsset (Y) sebesalr -0,731427. Hall tersebu lt 

menjelalskaln balhwal alralh hulbulngaln dalri kedulal valrialbel tersebult tidalk sealralh, daln 

tingkalt keeraltaln hulbulngaln merekal salngalt kulalt. 

Korelalsi alntalral Calpitall Aldequla lcy Raltio (X2) daln Retulrn on Alsset (Y) aldallalh 

sebesalr 0,151937, menalndalkaln alralh hulbulngaln yalng sealralh dengaln tingkalt 

keeraltaln hu lbulngaln yalng salngalt rendalh. 

Sedalngkaln korelalsi alntalral Loa ln to Deposit Raltio (X3) daln Retulrn on Alsset 

(Y) yalkni -0,442255, yalng menu lnjulkkaln balhwal alralh hulbulngaln alntalral kedu la l 

valrialbel tidalk sealralh dengaln tingkalt keeraltaln hulbulngaln yalng sedalng. 

2. Analisis Koefisien Determinasi R2 

Ulntulk mengetalhuli seberalpal besalr kontribulsi valrialbel independen terhaldalp 

penjelalsaln valrialbel dependen dalpalt menggulnalkaln koefisien determinalsi (R2). 

Nilali R2 beraldal dallalm rentalng alntalral 0 daln 1. 

Talbel 4.15. Halsil Ulji Koefisien Determinalsi 
     
     R-squla lred 0.709695     Mealn dependent valr 1.782000 

Aldjulsted R-squla lred 0.656913     S.D. dependent valr 0.801330 

S.E. of regression 0.469368     Alka like info criterion 1.482769 

Su lm squla lred resid 7.270113     Schwalrz criterion 1.778323 

Log likelihood -22.65539     Halnnaln-Qu linn criter. 1.589632 

F-staltistic 13.44561     Dulrbin-Waltson stalt 1.653056 

Prob(F-staltistic) 0.000000    
     

Sulmber: Daltal Olalhaln Eviews 10, 2023 
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Talbel 4.15 menalmpilkaln nilali Aldju lsted R-squlalred sebesalr 0,656913, yalng 

dallalm bentulk persentalse menjelalskaln balhwal valrialbel independen paldal penelitialn 

ini memberikaln kontribulsi sebesalr 65,69% terhaldalp valrialsi valrialbel Retulrn on 

Alsset (Y). Sisalnyal, yalitul 34,31%, dipengalrulhi falktor-falktor lalin yalng tidalk diulkulr 

paldal model regresi. 

3. Uji Parsial (t) 

Pengalrulh palrsiall valrialbel independen terhaldalp valrialbel dependen dinilali 

dengaln menggulnalkaln ulji t. Evallulalsi diselesalikaln dengaln membalndingkaln nilali 

probalbilitals dengaln stalndalr berikult:  

a. Alpalbilal nilali t hitulng > t talbel daln probalbilitals < 0,05, valrialbel tersebult 

dialnggalp berpengalrulh. 

b. Alpalbilal nilali t hitulng < t talbel daln probalbilitals > 0,05, valrialbel tersebult 

dialnggalp tidalk berpengalrulh. 

Ulntulk menentulkaln nilali t talbel, digulnalkaln talbel distribulsi t, sehinggal 

diperoleh t talbel = 2,02619 sesulali dengaln ketentulaln: 

n   = 40 julmlalh salmpel 

α   = 5% tingkalt signifikaln 

dk  = n – 3 deraljalt kebebalsaln 

t talbel  = α, n – 3 (40 – 3 = 37) 

t talbel  = 5%, 37 

t talbel  = 2,02619 (talbel distribulsi t) 

Halsil perhitulngaln dalri ulji t dalpalt dilihalt paldal talbel berikult: 

Talbel 4.16. Ha lsil Ulji t (FEM) 
Dependent Valrialble: Y   

Method: Palnel Lealst Squla lres   

Da lte: 12/14/23   Time: 03:32   

Sa lmple: 2013 2022   

Periods inclulded: 10   

Cross-sections inclulded: 4   

Totall palnel (balla lnced) observa ltions: 40  
     
     Va lrialble Coefficient Std. Error t-Staltistic Prob.   
     
     C 6.776478 2.202036 3.077369 0.0042 

X1 -0.070900 0.031213 -2.271502 0.0298 

X2 -0.121682 0.038952 -3.123853 0.0037 

X3 0.021770 0.016273 1.337830 0.1901 
     
     Sulmber: Daltal Olalhaln Eviews 10, 2023 

 



 

47 
 

Berdalsalrkaln halsil perhitulngaln paldal talbel di altals, beberalpal temulaln dalpalt 

dijalbalrkaln sebalgali berikult: 

a. Pengalru lh Bebaln Operalsionall-Pendalpaltaln Operalsionall terhaldalp Retulrn on 

Alsset 

Dalpalt disimpullkaln Ho1 ditolalk daln Hal1 diterimal berdalsalrkaln halsil talbel 4.16 

yalng menulnjulkkaln nilali t hitulng (-2.271502) > t talbel (2.02619) daln nilali 

Prob. sebesalr 0,0298 altalul lebih besalr dalri 0,05. Hall ini menulnjulkkaln balhwa l 

terdalpalt pengalrulh yalng signifikaln secalral palrsiall alntalral Bebaln Operalsionall-

Pendalpaltaln Operalsionall terhaldalp Retulrn on Alssets. 

b. Pengalru lh Calpitall Aldequlalcy Ra ltio terhaldalp Retulrn on Alsset 

Dengaln mengalcul paldal halsil Talbel 4.16 yalng menulnjulkkaln balhwal nilali t 

hitulng (-3,123853) lebih besalr dalri t talbel (2,02619) daln nilali probalbilitals 

sebesalr 0,0037 altalul lebih kecil dalri 0,05 malkal dalpalt disimpullkaln balhwal Hal2 

diterimal. daln Ho2 ditolalk yalng menulnjulkkaln aldalnyal hulbulngaln yalng 

signifikaln secalral palrsiall alntalral Calpitall Aldequlalcy Raltio dengaln Retulrn on 

Alssets. 

c. Pengalru lh Loaln to Deposit Raltio terhaldalp Retulrn on Alsset 

Dengaln mengalcul paldal halsil Talbel 4.16 yalng menulnjulkkaln balhwal nilali t 

hitulng (1,337830) lebih kecil dalri t talbel (2,02619) daln nilali probalbilitals 

sebesalr 0,8301 altalul lebih kecil dalri 0,05 malkal dalpalt disimpullkaln balhwal Ho3 

diterimal daln Hal3 ditolalk, hall ini menulnjulkkaln balhwal Loaln to Deposit Raltio 

tidalk berpengalrulh signifikaln secalral palrsiall terhaldalp Retulrn on Alssets.. 

 

4.3 Pembahasan 

4.3.1 Pengaruh Beban Operasional-Pendapatan Operasional terhadap 

Return on Asset 

Halsil alnallisis regresi daltal palnel menulnjulkkaln balhwal valrialbel Bebaln 

Operalsionall-Pendalpaltaln Operalsionall (X1) mempulnyali nilali koefisien regresi 

sebesalr -0,070900. Alrtinyal jikal selulrulh valrialbel independen lalinnyal tetalp bernilali 

salmal daln Bebaln Operalsionall-Pendalpaltaln Operalsionall (X1) nalik sebesalr 1 saltulaln, 

malkal Retu lrn on Alssets (Y) alkaln tulruln sebesalr 0,070900. Nilali korelalsi alntalra l 

Bialyal Operalsionall-Pendalpaltaln Operalsionall (X1) dengaln Retulrn on Alssets (Y) 
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sebesalr -0,731427, sesulali temulaln penelitialn koefisien korelalsi. malkal bisa l 

dialrtikaln balhwal alralh hulbulngaln kedu lal valrialbel tidalk sealralh dengaln tingkalt 

keeraltaln hulnulngaln yalng kulalt 

Berdalsalrkaln halsil ulji hipotesis secalral palrsiall diperoleh nilali t hitulng (-

2.271502) > t talbel (2.02619) daln nilali Prob. sebesalr 0,0298 altalul lebih besalr dalri 

0,05 menulnjulkkaln balhwal Ho1 daln Hal1 diterimal. Hall ini menulnjulkkaln balhwa l 

hulbulngaln alntalral bialyal operalsionall dengaln pendalpaltaln operalsionall daln retulrn on 

alssets aldallalh signifikaln secalral palrsiall. Temulaln penelitialn ini mendulkulng 

penelitialn Alji et all. (2019), Dompalk dkk. (2022), daln Yulnialningsih (2023) yalng 

menemulkaln balhwal hulbulngaln alntalral pendalpaltaln operalsionall daln pengelulalraln 

mempengalrulhi retulrn on alssets orgalnisalsi perbalnkaln. 

 

4.3.2 Pengaruh Capital Adequacy Ratio terhadap Return on Asset 

Nilali koefisien regresi valrialbel Calpitall Aldequlalcy Raltio (X2) yalng ditentulkaln 

berdalsalrkaln alnallisis regresi daltal palnel aldallalh sebesalr -0,121682. Alrtinyal jikal 

selulrulh valrialbel independen lalinnyal tetalp daln Calpitall Aldequlalcy Raltio (X2) 

meningkalt sebesalr saltul saltulaln, malkal Retulrn on Alssets (Y) alkaln mengallalmi 

penulrulnaln sebesalr 0,121682. Ralsio keculkulpaln modall (X2) terhaldalp retulrn on 

alssets (Y) memiliki nilali korelalsi sebesalr 0,151937 berdalsalrkaln halsil alnallisis 

koefisien korelalsi. Hall ini menulnjulkkaln balhwal tingkalt keeraltaln hulbulngaln salngalt 

rendalh daln kedu lal valrialbel mempulnyali hulbulngaln yalng berorientalsi ke alralh yalng 

salmal. 

Berdalsalrkaln halsil penguljialn hipotesis secalral palrsiall dalpalt disimpullkaln Hal2 

diterimal daln Ho2 ditolalk. Hall ini menu lnjulkkaln balhwal terdalpalt hulbulngaln yalng 

signifikaln secalral palrsiall alntalral Calpitall Aldequlalcy Raltio dengaln Retulrn on Alssets, 

dengaln nilali t hitulng (-3.123853) > t talbel (2.02619) daln nilali Prob. sebesalr 

0,0037 altalul lebih kecil dalri 0,05. Temulaln penelitialn ini mendulkulng penelitialn 

Ralhmalni (2017) yalng menemulkaln balhwal ralsio keculkulpaln modall berpengalrulh 

terhaldalp retulrn on alset orgalnisalsi perbalnkaln. 
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4.3.3 Pengaruh Loan to Deposit Ratio terhadap Return on Asset 

Nilali koefisien regresi valrialbel Loaln to Deposit Raltio (X3) yalng ditentulkaln 

berdalsalrkaln halsil alnallisis regresi daltal palnel aldallalh sebesalr 0,021770. Alrtinyal jikal 

valrialbel independen lalinnyal tidalk berulbalh daln Loaln to Deposit Raltio (X3) nalik 

sebesalr 1 saltulaln, malkal Retulrn on Alssets (Y) alkaln nalik sebesalr 0,021770. Halsil 

alnallisis koefisien korelalsi menu lnjulkkaln terdalpalt keeraltaln hulbulngaln deraljalt 

sedalng alntalral kedulal valrialbel, dengaln nilali korelalsi Loaln to Deposit Raltio (X3) 

terhaldalp Retulrn on Alssets (Y) sebesalr -0,442255. Hall ini menulnjulkkaln balhwa l 

kedulal valrialbel tersebult tidalk mempulnyali hulbulngaln yalng positif. 

Berdalsalrkaln halsil penguljialn hipotesis secalral palrsiall dalpalt disimpullkaln Ho3 

diterimal daln Hal3 ditolalk. Hall ini menulnjulkkaln balhwal tidalk terdalpalt pengalru lh 

yalng signifikaln secalral palrsiall alntalral Loaln to Deposit Raltio terhaldalp Retulrn on 

Alssets, dengaln nilali t hitulng (1.337830) < t talbel (2.02619) daln nilali Prob. 

menjaldi 0,8301 altalul lebih kecil dalri 0,05. Temulaln penelitialn ini bertentalngaln 

dengaln penelitialn Kemallal dkk. (2022), Rosalndy & Shal (2022), daln Palrdialn dkk. 

(2022) yalng menyaltalkaln balhwal ralsio pinjalmaln terhaldalp simpalnaln mempengalrulhi 

lalbal altals alset orgalnisalsi perbalnkaln. 

  


