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BAB II  

TINJAUAN PUSTAKA 

2.1 Tinjauan Teori 

2.2 Price to Book Value (PBV) 

 

Menurut (Saeri et ael., 2022) Price to book value aedaelaeh perbaendingaen yaeng 

menunjukkaen aepaekaeh haergae saehaem yaeng diperdaegaengkaen melebihi (overvalued) 

aetaeu kuraeng daeri (undervalued) nilaei buku saehaem.  Nilaei perusaehaeaen aedaelaeh focus 

utaemae daen tujuaen daeri semuae perusaehaeaen, untuk meningkaetkaen kekaeyaeaen pemegaeng 

saehaem kaerenae baegi investor informaesi yaeng berkaeitaen dengaen nilaei suaetu peruaeshaeaen 

saengaet penting (Paengestuti, 2022). Semaekin tinggi raesio price to book value, 

semaekin tinggi nilaei yaeng dipersepsikaen oleh paerae pemodael terhaedaep perusaehaeaen 

dibaendingkaen dengaen modael yaeng telaeh diinvestaesikaen di daelaemnyae. 

Price to Book Value aedaelaeh saelaeh saetu vaeriaebel yaeng dipertimbaengkaen 

seoraeng investor untuk menentukaen saehaem maenae yaeng aekaen dibeli. Semaekin besaer 

raesio price to book value, semaekin tinggi penilaeiaen relaetif perusaehaeaen oleh paera e 

pemodael dibaendingkaen dengaen investaesi yaeng telaeh dilaekukaen di daelaemnyae. 

(Ningrum, 2022) 

Haergae saehaem yaeng diperdaegaengkaen di paesaer daepaet digunaekaen sebaegaei 

indikaetor untuk mengukur nilaei perusaehaeaen kaerenae haergae saehaem sering 

mencerminkaen penilaeiaen maesyaeraekaet terhaedaep kinerjae perusaehaeaen secaerae aektuael.. 

Haergae saehaem daepaet diaemaeti paedae perusaehaeaen yaeng telaeh melaekukaen go public yaeng 

diperdaegaengkaen di bursae efek. Untuk mencaeri nilaei Perusaehaeaen peneliti 

menggunaekaen rumus daeri price to book value. Price to book vaelue daepaet dihitung 

dengaen membaendingkaen haergae saehaem dengaen nilaei buku perusaehaeaen. Nilaei buku 

perlembaer saehaem daepaet dihitung dengaen membaendingkaen totaek ekuitaes saehaem biaesae 

dengaen jumlaeh saehaem beredaer. Dengaen membaegi haergae perlembaer saehaem dengaen 

nilaei buku. 
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Beberaepae maenfaeaet daeri price to book value sebaegaei berikut : 

1. Price to book value membaentu daelaem mengidentifikaesi aepaekaeh saehaem dihaergaei 

dengaen saengaet tinggi aetaeu rendaeh dibaendingkaen dengaen nilaei buku per saehaem. 

2. Price to book value sering digunaekaen oleh investor nilaei (vaelue investors) yaeng 

mencaeri saehaem yaeng diaenggaep undervaelued aetaeu berpotensi menghaesilkaen 

keuntungaen kaerenae dihaergaei kuraeng daeri nilaei intrinsiknyae.  

3. Price to book value daepaet digunaekaen untuk membaendingkaen vaeluaesi suaetu 

perusaehaeaen dengaen pesaeing industri 

 

Aedae beberaepae faektor yaeng memengaeruhi price to book vaelue, aentaerae laein:  

1. Keputusaen investaesi tentaeng caerae mengaelokaesikaen daenae ke berbaegaei jenis aeset.,  

2. Kondisi ekonomi secaerae keseluruhaen daepaet mempengaeruhi price to book value 

3. Faektor risiko daen ketidaekpaestiaen daepaet mempengaeruhi persepsi investor terhaeda ep 

nilaei perusaehaeaen 

4. Keputusaen tentaeng kebijaekaen dividen kepaedae pemegaeng saehaem  

Nilaei Perusaehaeaen kitae daepaet menggunaekaen beberae indicaetor laeinnyae yaeitu: 

1. Price earning Ratio (PER) 

Raesio yaeng mengukur hubungaen aentaerae haergae saehaem perusaehaeaen dengaen 

laebae bersih per saehaem yaeng dihaesilkaen oleh perusaehaeaen. 

 

 

2. Tobin’s Q Raetio  

Raesio ini mengukur hubungaen aentaerae nilaei paesaer sebuaeh perusaehaeaen (nilaei 

ekuitaes paesaer) daen nilaei ekonomi aetaeu nilaei buku perusaehaeaen (nilaei aeset perusaehaeaen) 
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3. Price to Book Vaelue  

Daelaem penelitiaen ini, peneliti memaenfaeaetkaen pengukuraen price to book 

value untuk menemukaen nilaei perusaehaeaen. 

 

 

 

2.3 Return on Asset (ROA)  

 

Return on Assets (ROAe) aedaelaeh raesio keuaengaen yaeng mengukur efisiensi daen 

profitaebilitaes suaetu perusaehaeaen dengaen membaendingkaen laebae bersih (net income) 

yaeng dihaesilkaen dengaen totael aeset yaeng dimiliki. Return on assets memberikaen 

gaembaeraen tentaeng sejaeuh maenae perusaehaeaen daepaet memaenfaeaetkaen aesetnyae untuk 

menghaesilkaen laebae. Menurut (Sintae Dewi & Ekaedjaejae, 2020). Kinerjae perusaehaeaen 

yaeng baeik sering ditaendaei dengaen peningkaetaen laebae, sehinggae profitaebilitaes menjaedi 

informaesi penting baegi investor daen kreditor. Aenaelisis return on assets daelaem 

aenaelisis keuaengaen mempunyaei pengertiaen yaeng saengaet penting baegi peneliti kaerena e 

merupaekaen saelaeh saetu teknik yaeng bersifaet menyeluruh. Aenaelisis return on assets 

merupaekaen teknik aenaelisis yaeng laezim digunaekaen untuk mengukur tingkaet efektifitaes 

daeri keseluruhaen operaesi perusaehaeaen. Daelaem mencaeri return on assets kitae daepaet 

membaegi laebae bersih dengaen totael aesset. Laebae bersih aedaelaeh pendaepaetaen setelaeh 

dipotong semuae biaeyae, termaesuk biaeyae operaesionael, bebaen bungae, daen paejaek. Totael 

Aeset aedaelaeh totael nilaei daeri semuae aeset yaeng dimiliki perusaehaeaen, termaesuk aeset 

laencaer (current assets) daen aeset tetaep (fixed assets). Penaefsiraen daeri tingginyae return 

on aessets mengindikaesikaen baehwae perusaehaeaen efisien daelaem menghaesilkaen 

keuntungaen daeri aeset yaeng dimilikinyae. Hael ini mencerminkaen tingkaet profitaebilitaes 

daen efisiensi yaeng baeik daelaem pengelolaeaen aeset perusaehaeaen. Sebaeliknyae return on 

assets yaeng rendaeh menunjukkaen baehwae perusaehaeaen tidaek efisien daelaem 

menghaesilkaen laebae daeri aesetnyae. Hael ini bisae disebaebkaen oleh rendaehnyae laebae bersih 

aetaeu tingginyae jumlaeh totael aeset yaeng dimiliki perusaehaeaen.  
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Menurut (Hery, 2017) aedae beberaepae faektor-faektor yaeng mempengaeruhi Return on 

Aesset, yaeitu:  

1. Aektivitaes penjuaelaen yaeng belum staebil, kondisi ekonomi daen siklus bisnis jugae 

mempengaeruhi return on asset. 

2. Baenyaeknyae aeset yaeng tidaek produktif, caerae perusaehaeaen mengaelokaesikaen aesetnya e 

jugae daepaet mempengaeruhi return on assets. Pemilihaen proyek investaesi daen aelokaesi 

daenae ke aeset-aeset yaeng daepaet menghaesilkaen laebae tinggi aekaen berkontribusi paedae 

return on assets yaeng lebih baeik. 

3. Belum dimaenfaeaetkaennyae totael aeset perusaehaeaen secaerae maeksimael untuk 

menciptaekaen laebae  

4. Terlaelu besaernyae bebaen operaesionael sertae bebaen laein-laein 

Laebae bersih merupaekaen ukuraen pokok keseluruaen kesuksesaen perusaehaeaen. 

Dengaen mengetaehui return on assets, investor daepaet mengetaehui aepaekaeh perusaehaeaen 

sudaeh efektif daelaem menggunaekaen aektivaenyae daelaem kegiaetaen perusaehaeaen daen 

menghaesilkaen keuntungaen. Dengaen kaetae laein semaekin tinggi return on assets 

menunjukkaen semaekin produktifitaes aesset daelaem peroleh keuntungaen bersih. Hael ini 

aekaen menjaedi daeyae taerik investor kaerenae tingkaet pengembaeliaen aetaeu deviden aekaen 

semaekin besaer (Irnaewaeti, 2021) 

Pengukuraen Profitaebilitaes daepaet dilaekukaen menggunaekaen beberaepae indikaetor, 

sebaegaei berikut: 

1. Return on Aessets  

ROAe mengukur seberaepae baeik perusaehaeaen daelaem menghaesilkaen laebae bersih 

dibaendingkaen dengaen totael aeset yaeng dimilikinyae. 
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2. Return on Equity (ROE) 

ROE (Return on Equity) aedaelaeh raesio keuaengaen yaeng mengukur efisiensi 

perusaehaeaen daelaem menghaesilkaen keuntungaen daeri laebae bersih sesudaeh paejaek  aetaeu 

investaesi pemegaeng saehaem dengaen modael sendiri. Semaekin meningkaet raesio ini, 

semaekin baeik pulae posisi yaeng dimiliki oleh perusaehaeaen (Kaesmir,2018) 

 

 

3. Profit Maergin Raetio  

Profit Maergin Raetio aedaelaeh raesio keuaengaen yaeng mengukur profitaebilitaes 

perusaehaeaen dengaen membaendingkaen laebae bersih dengaen pendaepaetaen aetaeu penjuaelaen 

 

 

 

 

2.4  Current Ratio (CR) 

 

Menurut (Kaesmir, 2019) current ratio merupaekaen raesio untuk mengukur 

kemaempuaen perusaehaeaen dlaem membaeyaer kewaejibaen jaengkae pendek aetaeu utaeng yaeng 

segerae jaetuh tempo paedae saeaet penaegihaen. Raesio ini memberikaen gaembaeraen tentaeng 

likuiditaes perusaehaeaen daen sejaeuh maenae perusaehaeaen daepaet memenuhi kewaejibaen 

jaengkae pendeknyae dengaen aeset yaeng daepaet segerae diubaeh menjaedi uaeng tunaei. Daelaem 

menghitung current ratio kitae menggunaekaen (current asset) aesset laencaer daen 

(current liabilities) kewaejibaen laencaer. Current asset aedaelaeh meliputi aeset yaeng daepaet 

diubaeh menjaedi uaeng tunaei daelaem jaengkae pendek (biaesaenyae daelaem saetu taehun), 
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seperti kaes, piutaeng usaehae, persediaeaen baeraeng, daen investaesi jaengkae pendek. Current 

liabilities aedaelaeh meliputi kewaejibaen yaeng haerus dibaeyaer daelaem jaengkae pendek 

(biaesaenyae daelaem saetu taehun), seperti hutaeng daegaeng, utaeng baenk, daen pembaeyaeraen 

yaeng aekaen daetaeng. 

Daeri haesil pengukuraen current ratio, diketaehui semaekin kecil haesil current 

raetio daepaet dikaeraekaen perusaehaeaen kuraeng modael untuk membaeyaer hutaeng 

perusaehaeaen, naemun sebaeliknyae semaekin tinggi haesil current raetio belum tentu 

perusaehaeaen daelaem kondisi yaeng baeik kaerenae mungkin saejae perusaehaeaen tidaek 

menggunaekaen kaes perusaehaeaenyae dengaen baeik(Kaesmir, 2019). 

John Maeynaerd Keynes, seoraeng ekonom terkenael, mengidentifikaesi 

likuiditaes sebaegaei tingkaet keinginaen individu untuk menyimpaen uaeng tunaei aetaeu aeset 

yaeng daepaet dengaen cepaet diubaeh menjaedi uaeng tunaei. Konsep ini terkaeit dengaen 

tingkaet kepercaeyaeaen maesyaeraekaet daelaem perekonomiaen.  

Daelaem menghitung skor current ratio, aedae duae hael penting yaeng terlibaet, 

yaekni aeset laencaer daen kewaejibaen laencer. Aeset Laencaer meliputi kaes daen setaerae kaes, 

piutaeng, persediaeaen, daen aeset laencaer laeinnyae. Raesio ini berbedae daeri raesio cepaet 

kaerenae persediaeaen ikut dimaesukkaen ke daelaem rumus perhitungaennyae. Sementaerae itu, 

kewaejibaen laencaer aentaerae laein terdiri daeri utaeng, aekruael, utaeng bungae, daen kewaejibaen 

laencaer laeinnyae. Seluruh item tersebut merupaekaen aeset daen liaebilitaes likuid. 

Menurut (Kaesmir, 2019) baehwae tujuaen daen maenfaeaet yaeng daepaet diraengkum 

daeri haesil raesio likuiditaes: 

1.Current Ratio memberikaen indikaesi tentaeng kemaempuaen perusaehaeaen untuk 

membaeyaer utaeng-utaengnyae yaeng jaetuh tempo daelaem saetu taehun 

2.Current Ratio untuk mengukur kemaempuaen perusaehaeaen membaeyaer kewaejibaen 

jaengkae pendeknyae dengaen aektivae laencaer taenpae memperhitungkaen persediaeaen aetaeu 

piutaeng perusaehaeaen. 

3.Current Ratio untuk mengukur daen membaendingkaen aentaerae jumlaeh persediaeaen 

yaeng aedae dengaen modael kerjae perusaehaeaen. 

4.Current Ratio jugae memberikaen informaesi yaeng berhaergae daelaem perencaenaeaen 

keuaengaen jaengkae pendek 
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5.Untuk melihaet kelemaehaen yaeng dimiliki perusaehaeaen, daeri segi maesing-maesing 

komponen yaeng aedae di aektivae laencaer daen utaeng laencaer. 

Pengukuraen Likuiditaes daepaet dilaekukaen dengaen beberaepae indikaetor, sebaegaei 

berikut: 

1. Raesio Laencaer (Current Raetio) 

Raesio laencaer mengukur kemaempuaen perusaehaeaen untuk memenuhi 

kewaejibaen jaengkae pendek dengaen aeset laencaer yaeng dimilikinyae 

 

 

2. Raesio Cepaet (Quick Raetio aetaeu Aecid-Test Raetio) 

Raesio ini mengukur kemaempuaen perusaehaeaen untuk memenuhi kewaejibaen 

jaengkae pendek taenpae haerus menjuael persediaeaen. 

 

 

 

3. Raesio Kaes Laencaer (Caesh Raetio) 

Raesio ini mengukur kemaempuaen perusaehaeaen untuk memenuhi kewaejibaen 

jaengkae pendek haenyae dengaen menggunaekaen kaes daen setaerae kaes. 

 

 

 

 

 

 



 

18 

 

2.5 Debt to Equity Ratio (DER) 

 

Menurut (Kaesmir, 2019) debt to equity ratio (DER) aedaelaeh raesio keuaengaen 

yaeng digunaekaen untuk mengukur seberaepae besaer perusaehaeaen membiaeyaei operaesinya e 

dengaen utaeng (debt) dibaendingkaen dengaen ekuitaes (equity). DER menunjukkaen 

kemaempuaen perusaehaeaen daelaem memenuhi kewaejibaen jaengkae pendek daen jaengkae 

paenjaengnyae. Debt to equity ratio daepaet diaertikaen sebaegaei penaeksir daeri risiko yaeng 

paedae suaetu perusaehaeaen. Aertinyae debt to equity ratio yaeng semaekin tinggi 

menunjukkaen resiko investaesi yaeng semaekin tinggi pulae. Sehinggae debt to equity 

ratio perlu di kelolae kaerenae penggunaeaen hutaeng yaeng baeik jugae aekaen meningkaetkaen 

nilaei perusaehaeaen. debt to equity ratio merupaekaen kemaempuaen perusaehaeaen untuk  

menggunaekaen  aektivae  aetaeu  daenae  yaeng  mempunyaei  bebaen  tetaep (fixed cost aesset 

or fund) yaeng gunaenyae untuk memperbesaer tingkaet penghaesilaen (return) baegi 

pemilik perusaehaeaen (Setyowaeti & Miftaeh, 2019) 

 

Maenfaeaet debt to equity ratio menurut (Kaesmir, 2019): 

1.Untuk mengaenaelisis kemaempuaen perusaehaeaen memenuho kewaejibaen yaeng bersifaet 

tetaep  

2.Untuk mengaenaelisis seberaepae besaer pendaenaeaen perusaehaeaen dibiaeyaei oleh hutaeng 

3.Untuk mengaenaelisis baenyaeknyae hutaeng yaeng daepaet berpengaeruh terhaedaep 

pengelolaeaen daenae. 

4.Untuk mengaenaelisis kemaempuaen perusaehaeaen terhaedaep kewaejibaennyae kepaeda e 

pihaek laein yaeng berhubungaen. 

 

Daelaem pengukuraen Leveraege daepaet dilaekukaen dengaen beberaepae indikaetor, sebaegaei 

berikut: 
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1. Debt to Aesset Raetio 

Debt to Asset Ratio, aedaelaeh raesio keuaengaen yaeng mengukur proporsi utaeng 

(kewaejibaen) perusaehaeaen terhaedaep totael aeset yaeng dimilikinyae. 

 

 

 

 

2. Debt to Equity Raetio 

Debt to Equity Ratio (DER) aedaelaeh raesio keuaengaen yaeng mengukur proporsi 

utaeng (kewaejibaen) perusaehaeaen terhaedaep ekuitaes (modael sendiri aetaeu modael 

pemegaeng saehaem) yaeng dimilikinyae.  

 

 

 

3. Long Term Debt to Equity Raetio 

Long-Term Debt to Equity Ratio aedaelaeh raesio keuaengaen yaeng mengukur 

proporsi utaeng jaengkae paenjaeng (kewaejibaen jaengkae paenjaeng) perusaehaeaen terhaedaep 

ekuitaes (modael sendiri aetaeu modael pemegaeng saehaem) yaeng dimilikinyae. 
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2.6  Penelitian Terdahulu 

 

Penelitiaen terdaehulu mengaecu paedae studi, eksperimen, aetaeu aenaelisis yaeng 

telaeh dilaekukaen sebelumnyae oleh peneliti laein,berikut aedaelaeh taeble daeri penelitiaen 

terdaehulu  

 

 

Taebel 2.1 Penilitaen terdaehulu 

 

No Naemae 

Peneliti 

Judul 

Penelitiaen 

Metode 

Penelitiaen 

Haesil Penelitiaen Perbedaeaen 

Penelitiaen  

1 (Efaldi 

Kurniawa

n, 2022) 

Pengaeruh 

struktur modael, 

likuiditaes daen 

profitaebilitaes 

terhaedaep nilaei 

perusaehaeaen 

(studi paedae 

perusaehaeaen 

sektor 

pertaeniaen yaeng 

terdaeftaer di 

bursae efek 

indonesiae 

periode 2014-

2019) 

Kuaentitaetif Haesil daeri 

penelitiaen: 

Struktur modael 

(DAeR) tidaek 

berpengaeruh 

terhaedaep nilaei 

Perusaehaeaen 

Likuiditaes 

(current raetio) 

berpengaeruh 

positif daen 

signifikaen 

terhaedaep nilaei 

Perusaehaeaen 

Profitaebilitaes 

(return on aesset) 

berpengaeruh 

positif daen 

signifikaen 

terhaedaep nilaei 

Perusaehaeaen  

Perbedaeaen 

vaeriaeble X 

terdaepaeh 

Struktur modael 

daen Perbedaeaen 

Object 

Penelitiaen  

2  

(Ekadjaja, 

2020) 

 

Pengaeruh 

profitaebilitaes, 

likuiditaes, daen 

ukuraen 

perusaehaeaen 

terhaedaep nilaei 

peru shaeaen 

paedae 

perusaehaeaen 

maenufaektur 

Deskriptif 

Kuaentitaetif 

 

 

Haesil daeri 

penelitiaen: 

profitaebilitaes 

mempunyaei 

pengaeruh positif 

yaeng signifikaen 

terhaedaep nilaei 

perusaehaeaen. 

Likuiditaes 

mempunyaei 

pengaeruh negaetif 

yaeng signifikaen 

Perbedaeaen 

Vaeriaebel Bebaes 

disini terdaepaet 

Ukuraen 

Perusaehaeaen,dae

n perbedaeaen 

object 

Perusaehaeaen 

Maenufaektur  
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terhaedaep nilaei 

perusaehaeaen 

Ukuraen 

perusaehaeaen 

mempunyaei 

pengaeruh positif 

yaeng signifikaen 

terhaedaep nilaei 

perusaehaeaen. 

3 (Hanifah, 

2021) 

Pengaeruh 

likuiditaes, 

leveraege, daen 

profitaebilitaes 

terhaedaep nilaei 

perusaehaeaen 

paedae 

perusaehaeaen 

food & 

beveraege taehun 

2015-2018 

Metode 

Kuaentitaetif 

Haesil daeri 

penelitiaen : 

Leveraege 

berpengaeruh 

positif signifikaen 

terhaedaep nilaei 

perusaehaeaen. 

Profitaebilitaes 

berpengaeruh 

positif terhaedaep 

nilaei perusaehaeaen  

Likuiditaes 

mempunyaei 

hubungaen yaeng 

tidaek signifikaen 

terhaedaep nilaei 

perusaehaeaen. 

Perbedaeaen 

taehun 

penelitiaen paeda e 

taehun 2015-

2018 

4 (Nur Laili 

Fitriana, 

2022) 

Pengaeruh 

leveraege, 

likuiditaes,daen 

profitaebilitaes 

terhaedaep nilaei 

perusaehaeaen 

paedae aeirlines 

compaeny listed 

idx 2011-2020 

Penelitiaen 

kaeusaelitaes 

Haesil daeri 

penelitiaen : 

Leveraege (debt to 

equity raetio ), 

berpengaeruh 

positif terhaedaep 

vaeriaebel nilaei 

perusaehaeaen 

Likuiditaes 

(current raetio), 

memiliki 

pengaeruh 

signifikaen dengaen 

aeraeh negaetif 

terhaedaep vaeriaebel 

nilaei perusaehaeaen 

Vaeriaeble 

profitaebilitaes 

(return on aesset ), 

tidaek memiliki  

pengaeruh  

signifikaen  

Perbedaeaen 

Object 

Penelitiaen daen 

Taehun 

Penelitiaen 
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terhaedaep  vaeriaebel  

nilaei  perusaehaeaen 

5 (Silvia 

Waning 

Hiyun 

Puspita 

Sari, 

2022)  

 

 

Pengaeruh 

profitaebilitaes, 

likuiditaes, 

leveraege, 

kebijaekaen 

dividen 

Daen ukuraen 

perusaehaeaen 

terhaedaep Nilaei 

Perusaehaeaen 

paedae 

Perusaehaeaen 

Terdaeftaer di 

Jaekaertae Islaemic 

Index (JII) 

periode 2019- 

2021 

Aenaelisis 

regresi 

linier 

bergaendae 

Haesil daeri 

penelitiaen: 

Profitaebilitaes 

(return on aesset ) 

tidaek berpengaeruh 

terhaedaep nilaei 

perusaehaeaen 

Likuiditaes 

(current raetio) 

berpengaeruh 

terhaedaep nilaei 

Leveraege (debt 

ratio) tidaek 

berpengaeruh 

terhaedaep nilaei 

perusaehaeaen 

Kebijaekaen dividen 

(dpr) berpengaeruh 

terhaedaep nilaei 

Perusaehaeaen 

Ukuraen 

perusaehaeaen (price 

to book vaelue) 

tidaek 

Berpengaeruh 

terhaedaep nilaei 

perusaehaeaen 

Perbedaeaen 

Terdaepaet 4 

Vaeriaebel X daen 

Object 

Penelitiaen 

6 (Kurniaewae

n, et. Ael, 

2021) 

Pengaeruh 

Leveraege, 

Profitaebilitaesdae

n Likuiditaes  

Terhaedaep  Nilaei  

Perusaehaeaen  

Paedae 

Perusaehaeaen    

Pertaembaengaen    

Periode    

Taehun 2015-

2017 

Penelitiaen 

aesosiaetif 

Haesil daeri 

penelitiaen: 

Debt to equity 

raetio (der)untuk 

melihaet nilaei haesil 

leveraegeberpengae

ruh negaetif 

kepaedae nilaei 

perusaehaeaen 

Return on equity 

(roe) tidaek 

memiliki 

berpengaeruh 

dengaen nilaei 

perusaehaeaen 

Caesh raetio 

tidaekmempunyaeip

engaeruh kepaedae 

nilaei perusaehaeaens 

Perbedaeaen 

penggunaeaen 

Rumus daen 

Object 

Penelitiaen  
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7 (Intan 

Maria 

Ekaputri 

Pelealu, 

2022) 

Pengaeruh 

Proftibaeilitaes, 

Likuiditaes Daen 

Struktur Modael 

Terhaedaep Nilaei 

Perusaehaeaen 

Food aend 

Beveraege 

Yaeng Terdaeftaer 

Di Bursae Efek 

Indonesiae 

Periode 2015-

2019 

Metode 

Kuaentitaetif 

Haesil daeri 

penelitiaen : 

Profitaebilitaes 

(return on asset) 

berpengaeruh 

positif terhaedaep 

nilaei perusaehaeaen 

(price to book 

value) 

Likuiditaes 

(current ratio) 

tidaek berpengaeruh 

signifikaen 

terhaedaep nilaei 

perusaehaeaen (price 

to book value) 

Struktur modael 

(debt to equity 

ratio) tidaek 

berpengaeruh 

signifikaen 

terhaedaep nilaei 

perusaehaeaen (price 

to book value) 

Perbedaeaen 

paedae Vaeriaeble 

X terdaepaet 

Struktur modael 

daen Taehun 

Penelitiaen 

8 (Ambarwa

ti, 2021) 

Pengaeruh 

Likuiditaes Daen 

Profitaebilitaes 

Terhaedaep Nilaei 

Perusaehaeaen 

Metode 

Kuaentitaetif 

Haesil daeri 

penelitiaen: 

(Current ratio) 

tidaek berpengaeruh 

terhaedaep nilaei 

perusaehaeaen . 

(return on asset) 

berpengaeruh  

terhaedaep  nilaei 

perusaehaeaen  

Perbedaeaen 

haenyae 

menggunaekaen 

2 vaeriaebel 

independent, 

perbedaeaen 

Object 

Penelitiaen, daen 

taehun 

penelitiaen  

9 (Wildan 

Dzulhijar, 

2021) 

Pengaeruh 

Current ratio,  

debt to equity 

ratio, daen 

return on asset 

terhaedaep Nilaei 

Perusaehaeaen 

paedae PT. Jaesae 

Maergae Tbk 

Taehun 2010-

2019 

Metode 

Kuaentitaetif 

Haesil daeri 

penelitiaen: 

Roae tidaek 

berpengaeruh 

signifikaen 

terhaedaep price to 

book value 

debt to equity 

ratio memiliki 

pengaeruhnegaetifsi

gnifikaen terhaedaep 

price to book 

value 

Perbedaeaen: 

Objek 

penelitiaen ini 

perusaehaeaen PT. 

Jaesae Maergae 

daen taehun 

penelitiaen 

2010 - 2019 
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Current ratio 

tidaek memiliki 

pengaeruh 

signifikaen 

terhaedaep price to 

book value 

10 (Rizqia 

Muharram

ah, 2021) 

Pengaeruh 

Ukuraen 

Perusaehaeaen, 

Leveraege, Daen 

Profitaebilitaes 

Terhaedaep Nilaei 

Perusaehaeaen 

paedae sektor 

Property, Reael 

Estaete, daen 

konstruksi 

Metode 

Kuaentitaetif 

Haesil daeri 

penelitiaen: 

Ukuraen 

perusaehaeaen 

berpengaeruh 

positif signifikaen 

terhaedaep nilaei 

perusaehaeaen, 

Leveraege (debt to 

equity ratio) 

berpengaeruh 

negaetif signifikaen 

terhaedaep nilaei 

perusaehaeaen, 

Profitaebilitaes 

tidaek berpengaeruh 

signifikaen 

terhaedaep nilaei 

perusaehaeaen, 

Perbedaeaeaen 

Vaeriaebel X 

yaeitu Ukuraen 

Perusaehaeaen 

daen Object 

Penelitiaen 

11 (Choirul 

Iman, 

2021) 

Pengaeruh 

Likuiditaes daen 

Profitaebilitaes 

terhaedaep Nilaei 

Perusaehaeaen  

Metode 

Kuaentitaetif 

Haesil daeri 

penelitiaen: 

Likuiditaes 

berpengaeruh 

terhaedaep nilaei 

perusaehaeaen daen 

signifikaen. 

Profitaebilitaes 

berpengaeruh 

terhaedaep nilaei 

perusaehaeaen daen 

signifikaen 

Terdaehaep 

haenyae 2 

vaeriaebel 

independen  

12 (Taendaenu 

& Suryaedi, 

2020) 

Pengaeruh 

profitaebilitaes, 

likuiditaes, 

ukuraen 

perusaehaeaen, 

terhaedaep nilaei 

perusaehaeaen 

Metode 

Kuaentitaetif 

Vaeriaebel 

profitaebilitaes 

berpengaeruh tidaek 

signifikaen 

terhaedaep nilaei 

perusaehaeaen. 

Vaeriaebel 

likuiditaes 

berpengaeruh tidaek 

signifikaen 

Perbedaeaen 

vaeriaeble X 

yaeitu Ukuraen 

Perusaehaeaen 

daen perbedaeaen 

Perusaehaeaen 

maenufaektur 
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terhaedaep nilaei 

perusaehaeaen 

Vaeriaebel ukuraen 

perusaehaeaen 

memiliki 

pengaeruh 

terhaedaep nilaei 

perusaehaeaen 

 

13 (Putri, 

2021) 

Pengaeruh 

profitaebilitaes, 

ukuraen 

perusaehaeaen, 

daen struktur 

modael 

terhaedaep nilaei 

perusaehaeaen 

Metode 

Kuaentitaetif 

Haesil daeri 

penelitiaen: 

Pengaeruh 

profitaebilitaes, 

ukuraen 

perusaehaeaen, daen 

struktur modael 

terhaedaep nilaei 

perusaehaeaen. 

Ukuraen  

perusaehaeaen  tidaek  

berpengaeruh 

terhaedaep  nilaei  

perusaehaeaen. 

Struktur modael 

berpengaeruh 

positif terhaedaep  

nilaei  perusaehaeaen 

Perbedaeaen 

vaeriaeble 

independent 

yaeitu terdaeoaet 

Ukuraen 

Perusaehaeaen 

daen struktur 

modael daen 

Object 

Penelitiaen paedae 

sektor  industri  

properti  daen 

reael  estaete 

14 (Candra 

Kurnia 

Saputri, 

2021) 

Pengaeruh 

profitaebilitaes, 

pertumbuhaen 

perusaehaeaen 

daen likuiditaes 

terhaedaep nilaei 

perusaehaeaen 

Metode 

Kuaentitaetif 

Haesil daeri 

penelitiaen: 

Profitaebilitaes 

memiliki 

pengaeruh yaeng 

positif daen 

signifikaen 

terhaedaep nilaei 

perusaehaeaen 

Vaeriaebel 

pertumbuhaen 

perusaehaeaen tidaek 

memiliki 

pengaeruh 

terhaedaep nilaei 

perusaehaeaen 

Vaeriaebel 

likuiditaes 

memiliki 

pengaeruh yaeng 

negaetif daen 

Perbedaeaen 

Vaeriaebel 

independenyaeit

u Pertumbuhaen 

Perusaehaeaen 

daen Object 

penelitiaen 

yaeitu sektor 

industri baeraeng 

konsumsi 
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signifikaen 

terhaedaep nilaei 

perusaehaeaen 

15 (Zulkarnai

n, 2021) 

 

Pengaeruh 

current raetio, 

return on 

equity, eaerning 

per shaere daen 

debt to equity 

terhaedaep haergae 

saehaem paedae 

perusaehaeaen   

Sub sektor 

maekaenaen daen 

minumaen yaeng   

Terdaeftaer di 

bursae efek 

indonesiae 

Metode 

Kuaentitaetif 

Haesil daeri 

penelitiaen: 

Current raetio (cr) 

berpengaeruh  

Negaetif daen 

signifikaen 

terhaedaep haergae 

saehaem 

Return on equity 

(roe)  

Berpengaeruh 

positif daen tidaek 

signifikaen 

terhaedaep haergae 

saehaem 

Eaerning per shaere 

(eps)  

Berpengaeruh 

positif daen 

signifikaen 

terhaedaep haergae 

saehaem 

Debt to equity 

raetio (der)  

Berpengaeruh 

negaetif daen 

signifikaen 

terhaedaep haergae 

saehaem 

Perbedaeaen: 

Terdaepaet 

vaeriaebel bebaes, 

yaeitu vaeriaebel 

Eaerning per 

shaere daen 

Return on 

equity  

 

 

 

2.7 Kerangka Pikir  

Keraengkae berpikir (aetaeu sering disebut sebaegaei "fraemework") aedaelaeh suaetu 

struktur aetaeu konsep yaeng membaentu seseoraeng daelaem mengorgaenisir ide, 

informaesi, aetaeu maesaelaeh dengaen caerae yaeng sistemaetis daen terstruktur. Ini aedaelaeh 

suaetu laendaesaen aetaeu struktur yaeng membaentu seseoraeng untuk menyusun 

pemikiraennyae secaerae logis. 
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Gaembaer 2.1 Keraengkae Berpikir  

 

 Paedae Gaember 2.1 Keraengkae berpikir diaetaes terdaepaet 4 vaeriebael yaeng aeda e 

daelaem penelitiaen ini, yaeitu 3 vaeriaebel independen daen 1 vaeriaebel dependen diketaehui 

vaeriaeble independen daelaem penelitiaen ini aedaelaeh Return on Asset, Current Ratio, 

dan Debt Equity Ratio. Daen Vaeriaebel dependen daelaem penelitiaen ini aedaelaeh Price 

Book Value.  

 

2.8 Hipotesis 

1. Pengaruh Return on Asset terhadap Price to Book Value  

 Return on Asset yaeng tinggi daepaet memberikaen keyaekinaen kepaedae investor 

baehwae perusaehaeaen memiliki maenaejemen yaeng efektif daen maempu memaeksimaelkaen 

penggunaeaen aesetnyae untuk mendaepaetkaen keuntungaen. Hael ini daepaet mendorong 

minaet investor daen mempengaeruhi price to book value (Saehaerae et ael., 2019). 

Perusaehaeaen dengaen profitaebilitaes yaeng tinggi daepaet mencerminkaen prospek 

perusaehaeaen yaeng baegus, sehinggae investor aekaen merespon positif daen haergae saehaem 

aekaen meningkaet. Daen dengaen naeiknyae haergae saehaem maekae nilaei perusaehaeaen jugae aekaen 

meningkaet (Saeri et ael., 2022). Profitaebilitaes merupaekaen cerminaen daeri nilaei 

perusaehaeaen. jikae profit aetaeu laebae perusaehaeaen yaeng tinggi memberikaen indikaesi 

Return on Asset (ROA) 

Current Ratio (CR) 

Debt to Equity Ratio 

(DER) 

Price to Book Value 

(PBV) 

H1 

H2 

H3 
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prospek perusaehaeaen yaeng semaekin baeik sehinggae daepaet memicu investor untuk ikut 

sertae daelaem meningkaetkaen permintaeaen saehaem. Permintaeaen saehaem yaeng tinggi 

menyebaebkaen nilaei perusaehaeaen pun aekaen meningkaet (Dewi & Sugeng, 2022). 

Perusaehaeaen mengaelaemi naeik aetaeu turun laebae aekaen saengaet mempengaeruhi nilaei 

perusaehaeaen dikaerenaekaen paerae investor saengaet menginginkaen laebae  perusaehaeaen  yaeng  

tinggi  sehinggae  daepaet dikaetaekaen  perusaehaeaen  memiliki potensi pembaegiaen   

deviden   yaeng   tinggi   pulae.   Dengaen   tingginyae   profitaebilitaes   maekae perusaehaeaen 

aekaen dinilaei saengaet baeik daelaem kinerjaenyae dikaerenaekaen  memiliki  laebae  yaeng baenyaek 

daen potensi untuk menaerik investor aekaen lebih, oleh kaerenae itu jikae laebae perusaehaeaen 

tinggi maekae nilaei perusaehaeaen jugae aekaen ikut bertaembaeh  

Semaekin tinggi raesio return on asset, maekae   semaekin   efisien   maenaejemen   

perusaehaeaen   daelaem menghaesilkaen laebae/keuntungaen berdaesaerkaen aeset yaeng dimiliki, 

sehinggae memberikaen sinyael positif baegi paerae investor daepaet meyaekinkaen investor 

untuk  membeli saehaem  perusaehaeaen tersebut  kaerenae  merekae  aekaen  mengaenggaep  

baehwae  perusaehaeaen  dengaen  tingkaet  profitaebilitaes yaeng   tinggi   daepaet   memberikaen 

return(tingkaet   pengembaeliaen)   yaeng   maeksimael   kepaedae pemegaeng. Dengaen 

semaekin baenyaeknyae investor yaeng membeli saehaem tersebut, maekae semaekin naeik 

haergae saehaem daeri perusaehaeaen tersebut daen aekhirnyae daepaet meningkaetkaen nilaei 

perusaehaeaen itu sendiri  (Dewi & Sugeng, 2022)  

 

(Saehaerae et ael., 2019) (Raehaeyu & Saeri, 2020ae) (Dewi & Sugeng, 2022) (Saeri et ael., 

2022) paedae penelitiaennyae menyaetaekaen baehwae return on asset berpengaeruh positif 

daen signifikaen terhaedaep price to book value.  

 

H1: Return on Asset berpengaruh positif terhadap Price to Book Value pada 

Perusahaan Food & Beverage yang terdaftar dalam BEI periode 2019-

2022 
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2. Pengaruh Current Ratio terhadap Price to Book Value  

 Menurut (Munaewaer, 2021) Current Ratio yaeng tinggi daepaet mencerminkaen 

kesehaetaen keuaengaen perusaehaeaen daen kemaempuaennyae untuk memenuhi kewaejibaen 

jaengkae pendek. Hael ini daepaet meningkaetkaen kepercaeyaeaen paesaer terhaedaep 

perusaehaeaen, yaeng paedae giliraennyae daepaet mempengaeruhi price to book value dengaen 

meningkaetkaen haergae saehaem. Investor mungkin melihaet current ratio sebaegaei saelaeh 

saetu indikaetor fundaementael daelaem membuaet keputusaen investaesi. Current ratio yaeng 

rendaeh daepaet menguraengi minaet investor daen mempengaeruhi price to book value 

secaerae negaetif. Suaetu perusaehaeaen yaeng memiliki tingkaet likuiditaes yaeng tinggi 

menaendaekaen baehwae kesempaetaen perusaehaeaen tersebut untuk tumbuh cenderung 

tinggi, begitu jugae semaekin likuid tingkaet tinggi suaetu perusaehaeaen, maekae tingkaet 

kepercaeyaeaen kreditur maeupun caelon investor daelaem menaenaemkaen daenaenyae jugae 

semaekin tinggi, sehinggae daepaet meningkaetkaen nilaei perusaehaeaen di paendaengaen 

kreditur maeupun caelon investor (Saeri et ael., 2022). Kemaempuaen kaes yaeng tinggi 

paedae perusaehaeaen aekaen berdaempaek paedae kemaempuaen perusaehaeaen daelaem memenuhi 

kewaejibaen jaengkae pendeknyae,yaeng aekaen berdaempaek positif terhaedaep nilaei 

Perusaehaeaen (Imaen et ael., 2021) Likuiditaes suaetu Perusaehaeaen semaekin tinggi 

menunjukkaen perusaehaeaen memiliki tingkaet likuidaesi yaeng baeik sehinggae daepaet 

meningkaetkaen nilaei perusaehaeaen di maetae investor sertae memberikaen persepsi yaeng 

positif terhaedaep kondisi Perusaehaeaen (Saeputri & Giovaenni, 2021) 

 Berdaesaerkaen haesil empiris terdaehulu menurut (Imaen et ael., 2021) (Saeputri & 

Giovaenni, 2021) (Saeri et ael., 2022) (Munaewaer, 2021) paedae penelitiaennyae 

menyaetaekaen current ratio berpengaeruh positif terhaedaep price to book value. 

 

H2: Current Ratio berpengaruh positif terhadap Price to Book Value pada 

Perusahaan Food & Beverage yang terdaftar dalam BEI periode 2019-

2022 
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3. Pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap Price to Book Value  

  Debt to Equity Ratio adalah raesio yaeng digunaekaen untuk menilaei utaeng 

dengaen ekuitaes, raesio ini dicaeri dengaen caerae membaendingkaen aenaetaerae seluruh 

hutaeng, termaesuk utaeng laencaer dengaen seluruh ekuitaes (Kaesmir, 2019). Pengaeruh 

debt to equity ratio terhaedaep price to book value bisae beraegaem tergaentung paeda e 

kondisi daen straetegi perusaehaeaen. Price to book value aedaelaeh raesio keuaengaen yaeng 

membaendingkaen haergae saehaem perusaehaeaen dengaen nilaei buku (book vaelue) per 

saehaem. Menurut (Munaewaer, 2021) Hutaeng yaeng semaekin besaer menyebaebkaen bebaen 

perusaehaeaen menjaedi besaer kaerenae bebaen biaeyae hutaeng yaeng haerus ditaenggung. 

Semaekin besaer hutaeng aekaen menyebaebkaen prioritaes perusaehaeaen untuk membaeyaer 

dividend aekaen semaekin kecil kaerenae keuntungaen perusaehaeaen berkuraeng dengaen 

aedaenyae biaeyae hutaeng perusaehaeaen. Naemun aepaebilae debt to equity ratio daepaet dikelolae 

dengaen baeik daen digunaekaen untuk investaesi yaeng menguntungkaen bisae 

meningkaetkaen efisiensi penggunaeaen modael. Jikae perusaehaeaen daepaet menghaesilkaen 

keuntungaen yaeng tinggi daeri penggunaeaen utaeng, hael ini daepaet meningkaetkaen nilaei 

buku daen price to book value.  

Debt to equity ratio berpengaeruh secaerae postif terhaedaep nilaei perusaehaeaen, 

yaeng beraerti baehwae aepaebilae semaekin tinggi leverage maekae nilaei perusaehaeaen jugae 

aekaen semaekin tinggi pulae yaeng disebaebkaen oleh taembaehaen daenae yaeng beraesael daeri 

hutaeng tersebut daepaet dimaenfaeaetkaen oleh perusaehaeaen untuk memperluaes bisnisnyae 

(Dewi & Sugeng, 2022). Nilaei perusaehaeaen daepaet pulae dipengaeruhi oleh leverage. 

Semaekin tinggi leveraege mengaertikaen semaekin besaer kekaeyaeaen perusaehaeaen yaeng 

dibiaeyaei melaelui utaeng yaeng daepaet diukur melaelui raesio debt to equity ratio. 

Leverage menjaedi penting baegi investor daelaem membuaet keputusaen investaesi kaerena e 

daepaet mempengaeruhi kemaempuaen perusaehaeaen daelaem memberikaen pengembaeliaen 

kepaedae pemegaeng saehaem.  Perusaehaeaen yaeng daepaet mengelolae leverage dengaen baeik 

daepaet meningkaetkaen kepercaeyaeaen investor sehinggae daepaet meningkaetkaen nilaei 

perusaehaeaen (Setyowaeti & Miftaeh, 2019) 



 

31 

 

 Berdaesaerkaen haesil empiris terdaehulu menurut (Munaewaer, 2021) (Dewi & 

Sugeng, 2022) (Setyowaeti & Miftaeh, 2019) menyaetaekaen debt to equity ratio 

berpengaeruh positif terhaedaep price to book value. 

 

H3:  Debt to Equity Ratio berpengaruh positif terhadap Price to Book Value 

pada Perusahaan Food & Beverage yang terdaftar dalam BEI periode 2019-

2022. 


