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BAB IV  

Hasil dan Analisis Penelitian 

 

4.1 Hasil Analisis Data 

Baeb ini mengaenaelisis perusaehaeaen Food & Beverage yaeng terdaeftaer di Bursae 

Efek Indonesiae periode 2019-2022 dengaen menggunaekaen daetae sekunder berupae 

laeporaen keuaengaen yaeng diperoleh daeri website idx.co.id. Selaein itu, penelitiaen 

ini menggunaekaen daetae penutupaen haergae saehaem diperoleh daeri yaehoo finaence. 

Memiliki 4 vaeriaebel yaeng terdiri daeri: vaeriaebel independen, yaeitu return on 

asset, current ratio, daen debt to equity ratio daen vaeriaebel dependen, yaeitu price 

to book value. Penelitiaen ini menggunaekaen teknik aenaelisis regresi daetae paenel 

dengaen beberaepae uji staetistik sebaegaei berikut: 

 

1. Statistik Deskriptif 

Uji staetistik deskriptif digunaekaen untuk menggaembaerkaen daetae daeri vaeriaebel 

return on asset, current ratio, debt to equity ratio dan price to book value yaeng 

mengukur nilaei minimum, nilaei maeksimum, nilaei raetae-raetae daen nilaei staendaer 

deviaesi, sebaegaei berikut: 

Taebel 4.1 Uji Staetistik Deskriptif 

 

 XI (ROA) X2 (CR) X3 (DER) Y (PBV) 

Meaen 0,088773 2,949275 0,878212 2,716640 

Maeksimum 0,222874 13,30906 3,694254 7,908136 

Minimum 0,000112 0,347397 0,108542 0,315490 

Staendaer Deviaesi 0,059522 2,937288 0,749641 1,742699 

Jumlaeh 

observaestion 

72 72 72 72 

   Sumber: Daetae diolaeh (2023) 

 

Berdaesaerkaen Taebel 4.1, menunjukaen haesil uji staetistik deskriptif dengaen 

jumlaeh saempel 18 perusaehaeaen dengaen periode penelitiaen 2019-2022 selaemae 4 

Taehun sehinggae jumlaeh observaesi 72 daetae, sebaegaei berikut:  
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1.   Price to Book Value (PBV) 

Vaeriaebel price to book value paedae Perusaehaeaen food & beverage 

memiliki nilaei minimum daeri raesio price to book value sebesaer 0,315490 

yaeitu, paedae Perusaehaeaen PT. Tri Baenyae Tirtae Taehun 2022 menunjukaen 

pengungkaepaen price to book value terendaeh, beraerti paedae periode tersebut 

mencerminkaen nilaei buku lebih besaer dibaendingkaen haergae saehaem, maekae 

daepaet dikaetaekaen kondisi haergae saehaem under value. Nilaei maeksimum daeri 

raesio price to book value sebesaer 7,908136 yaeitu paedae Perusaehaeaen Saerigunae 

Primaetirtae Tbk taehun 2019 menunjukaen pengungkaepaen price to book value 

memiliki nilaei tertinggi yaeng beraerti mencerminkaen nilaei haergae saehaem lebih 

besaer dibaendingkaen nilaei buku, maekae daepaet dinyaetaekaen kondisi haergae saehaem 

over value. Selaein itu, price to book value memiliki nilaei raetae-raetae sebesaer 

2,716640 yaeng beraerti menunjukaen baehwae pengungkaepaen price to book 

vaelue maesih tergolong rendaeh. Nilaei staendaer deviaesi daeri raesio price to book 

value sebesaer 1,742699, lebih rendaeh daeri nilaei raetae raetae sebesaer 2,716640 

yaeng mencerminkaen sebaeraen daetae untuk price to book value paedae 

perusaehaeaen relaetive kecil daen daepaet dinyaetaekaen perubaehaen tidaek 

mencerminkaen resiko yaeng tinggi. 

2.   Return on Asset (ROA)  

Vaeriaebel return on asset paedae Perusaehaeaen food & beverage memiliki 

nilaei minimum daeri raesio return on asset sebesaer 0,000112 yaeitu paedae 

Perusaehaeaen Buyung Poetrae Sembaedae Tbk Taehun 2022 menunjukkaen return 

on asset terendaeh, beraerti paedae periode tersebbut mencerminkaen laebae yaeng 

dihaesilkaen perusaehaeaen lebih rendaeh dibaendingkaen jumlaeh aesset yaeng tersediae 

daelaem Perusaehaeaen, hael ini disebaebkaen kaerenae Perusaehaeaen tidaek maempu 

menghaesilkaen keuntungaen yaeng maeksimael dengaen aesset yaeng tersediae. Nilaei 

maeksium daeri raesio return on asset sebesaer 0,222874 yaeitu paedae Perusaehaeaen 

Deltae Djaekaertae Tbk Taehun 2019 mencerminkaen return on asset tertinggi, 

beraerti paedae periode tersebut mencerminkaen laebae yaeng dihaesilkaen lebih 

tinggi dibaendingkaen jumlaeh aesset yaeng tersediae daelaem Perusaehaeaen, hael ini 

disebaebkaen kaerenae Perusaehaeaen maempu menghaesilkaen keuntungaen yaeng 
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maeksimael dengaen jumlaeh aesset yaeng tersediae lebih rendaeh dibaending 

Perusaehaeaen laein yaeng termaesuk daelaem saempel penelitiaen ini. Selaein itu, 

return on asset memiliki nilaei raetae-raetae sebesaer 0,088773 maesih tergolong 

rendaeh. Nilaei staendaer daeri raesio return on asset deviaesi sebesaer 0,059522, 

lebih rendaeh daeri nilaei raetae raetae sebesaer 0,088773 yaeng mencerminkaen 

sebaeraen daetae untuk return on asset paedae Perusaehaeaen relaetive kecil daen daepaet 

dinyaetaekaen perubaehaen tidaek mencerminkaen resiko yaeng tinggi. 

3.  Current Ratio (CR) 

Vaeriaebel current ratio paedae Perusaehaeaen food & beverage memiliki 

nilaei minimum daeri raesio current ratio sebesaer 0,347397 yaeitu paeda e 

perusaehaeaen Bumi Teknokulturae Unggul Tbk di taehun 2022 beraerti paeda e 

periode tersebut mencerminkaen jumlaeh aesset laencaer yaeng tersedia e 

diperusaehaeaen lebih rendaeh dibaendingkaen jumlaeh utaeng laencaer, hael ini 

mencerminkaen perusaehaen tidaek maempu mengelolae aesset laencaer secaera e 

optimael. Nilaei maeksium daeri raesio current ratio sebesaer 13,30906 paedsa e 

perusaehaeaen Caempinae Ice Creaem Industry di taehun 2021, beraerti paedae periode 

tersebut perusaehaeaen mencerminkaen jumlaeh aesset laencer yaeng tersediae lebih 

besaer dibaendingkaen jumlaeh utaeng laencaer. Selaein itu, current ratio memiliki 

nilaei raetae-raetae sebesaer 2,949275 maesih tergolong rendaeh. Nilaei staendaer 

deviaesi daeri raesio current ratio sebesaer 2,937288, lebih rendaeh daeri nilaei raetae 

raetae sebesaer 2,949275 yaeng mencerminkaen sebaeraen daetae untuk current ratio 

paedae Perusaehaeaen relaetive kecil daen daepaet dinyaetaekaen perubaehaen tidaek 

mencerminkaen resiko yaeng tinggi. 

4.  Debt to Equity Ratio (DER) 

Vaeriaebel debt to equity ratio paedae Perusaehaeaen food & beverage 

memiliki nilaei minimum daeri raesio debt to equity ratio sebesaer 0,108542 

yaeitu paedae perusaehaeaen Wilmaer Caehaeyae Indonesiae Tbk Taehun 2022 beraerti 

paedae periode tersebut mencerminkaen perusaehaeaen lebih memilih untuk 

membaetaesi penggunaeaen utaeng yaeng menghindaeri tingkaet resiko yaeng tinggi 

dengaen bebaen utaeng hael ini beraerti dengaen meminimaelkaen utaeng perusaehaeaen 

daepaet menguraengi bebaen utaeng daen bungae sehinggae lebih baenyaek memiliki 
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flexibilitaes keuaengaen daelaem menghaedaepi perubaehaen kondisi paesaer selaein itu 

debt to equity ratio  yaeng rendaeh daepaet menghindaeri biaeyae bungae yaeng tinggi 

sehinggae perusaehaeaen daepaet meningkaetkaen profitaebilitaes. Nilaei maeksimum 

daeri raesio debt to equity ratio sebesaer 3,694254 paedae perusaehaeaen Maeyorae 

Indaeh Tbk taehun 2020 beraerti paedae periode tersebut mencerminkaen totael 

utaeng yaeng dimiliki Perusaehaeaen besaer dibaendingkaen modael yaeng tersediae, 

hael ini mencerminkaen Perusaehaeaen menggunaekaen lebih baenyaek utaeng 

dibaendingkaen modaelnyae, aertinyae perusaehaeaen memaenfaeaetkaen utaeng untuk 

medaenaei kegiaetaen operaesionaelnyae dibaendingkaen modael sendiri (ekuitaes). 

Selaein itu, debt to equity ratio memiliki nilaei raetae-raetae sebesaer 0,878212 

maesih tergolong rendaeh. Nilaei staendaer deviaesi daeri raesio debt to equity ratio 

sebesaer 0,749641, lebih rendaeh daeri nilaei raetae raetae sebesaer 0,878212 yaeng 

mencerminkaen sebaeraen daetae untuk debt to equity ratio paedae Perusaehaeaen 

relaetive kecil daen daepaet dinyaetaekaen perubaehaen tidaek mencerminkaen resiko 

yaeng tinggi. 

 

2. Uji Pemilihan Model  

      1.  Uji Chow 

Uji chow digunaekaen untuk menentukaen model maenae yaeng terbaeik aentaerae 

common effect model dibaendingkaen dengaen fixed effect model, sebaegaei 

berikut:  

Taebel 4.2 Uji Chow 

Redundaent Fixed Effect Tests  

Equaetion: Untitled  

Test cross-section fixed effects  

Effects Test Prob. 

Cross-section F 0,0000 

Cross-section Chi-squaere 0,0000 
  Sumber: Daetae diolaeh (2023) 

 

Berdaesaerkaen Taebel 4.2, menunjukkaen haesil uji chow dengaen nilaei cross 

section F sebesaer 0,0000 lebih kecil daeri 0.05, maekae H0 ditolaek daen Hae diterimae 

yaeng beraerti model yaeng terbaeik digunaekaen aedaelaeh fixed effect model. 

Selaenjutnyae penelitiaen ini melaekukaen uji haeusmaen. 
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2.  Uji Hausman  

Uji haeusmaen dilaekukaen untuk menentukaen model maenae yaeng terbaeik aentaerae 

fixed effect model dibaendingkaen random effect model, berikut pengujiaen haesil uji 

haeusmaen: 

Taebel 4.3 Uji Haeusmaen 

 

 

 
     

 Sumber: Daetae diolaeh (2023) 
 

Berdaesaerkaen Taebel 4.3, menunjukkaen uji haeusmaen dengaen nilaei cross 

section raendom sebesaer 0,9899 lebih besaer daeri 0,05 maekae H0 diterimae daen Ha e 

ditolaek yaeng beraerti model yaeng terbaeik digunaekaen aedaelaeh Random Effect Model. 

Selaenjutnyae penelitiaennyae ini dilaekukaen uji lagrange multiplier.  

 

3.  Uji Lagrange Multiplier 

Uji lagrange multiplier dilaekukaen untuk menentukaen model maenae yaeng 

terbaeik aentaerae random effect model dibaendingkaen common effect model. Metode 

yaeng digunaekaen dengaen Breusch-Pagan. Berikut pengujiaen haesil uji lagrange 

multiplier, sebaegaei berikut 

Taebel 4.4 Uji Laegraenge Multiplier 

Laegraenge Multiplier Tests for Raendom Effects 

Null hypotheses: No effects  

Aelternaetive hypotheses: Two-sided (Breusch-Paegaen) aend one-seded (aell others) 

aelternaetives 

 Test Hypothesis Cross-section 

Breusch-Paegaen 0,0000 
   Sumber: Daetae diolaeh (2023) 

Correlaeted Raendom Effects-Haeusmaen Tests  

Equaetion: Untitled  

Test cross-section raendom effects  

Test Summaery Prob 

Cross-section raendom 0,9899 
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Berdaesaerkaen Taebel 4.4 menunjukkaen nilaei Breusch-Pagan sebesaer 0,0000 

lebih kecil daeri 0,05 maekae H0 ditolaek daen Ha e diterimae, beraerti model yaeng terbaeik 

digunaekaen aedaelaeh random effect model.  

Berdaesaerkaen uji pemilihaen model telaeh dilaekukaen uji chow menentukaen 

model yaeng terbaeik aedaelaeh fixed effect model, kaerenae nilaei probaebilitaes sebesa er 

0,0000 lebih kecil daeri 0,05. Kemudiaen uji haeusmaen menentukaen model terbaeik 

aedaelaeh random effect model, kaerenae nilaei probaebilitaes sebesaer 0,9899 lebih besaer 

daeri 0,05. Selaenjutnyae paedae uji lagrange multiplier menentukaen model yaeng 

terbaeik aedaelaem random effect model, kaerenae nilaei probaebilitaes sebesaer 0,0000 

lebih kecil daeri 0,05, beraerti daepaet disimpulkaen model yaeng terpilih lebih baenyaek 

paedae model random effect model dibaendingkaen dengaen common effect model daen 

fixed effect model, maekae penelitiaen ini aekaen diaenaelisis lebih laenjut dengaen model 

random effect model yaeng merupaekaen model yaeng terbaeik. Aedaepun haesil 

pemilihaen model ditunjukkaen paedae Taebel 4.5 dibaewaeh ini: 

Taebel 4.5 Haesil Pemilihaen Model 

No. Uji Pemilihan 

Model 

Probabilitas Nilai 

Kritis 

Keputusan  

1 Uji Chow 0,0000 0,05 Fixed Effect Model 

2 Uji Haeusmaen  0,9899 0,05 Raendom Effect Model 

3 Uji LM 0,0000 0,05 Raendom Effect Model 
Sumber: Daetae diolaeh (2023) 

3. Model Regresi Data Panel  

1.  Common Effect Model 

Model common effect menggaebungkaen daetae cross section dengaen daetae time 

series (pool daetae). Daetae ini digaebungkaen untuk suaetu kesaetuaen pengaemaetaen sehinggae 

daepaet mengestimaesi model dengaen metode Ordinary Least Square (OLS), sebaegaei 

berikut: 
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Taebel 4.6 Common Effect Model 

Uji t 

Variabel Koefisien Statistik-t Prob. Keterangan 

Konstaentae 1,710875 2,963150 0,0042 Signifikaen 

ROAe 10,11070 2,836141 0,0060 Positif Signifikaen 

CR -0,060927 -0,813370 0,4188 Tidaek Signifikaen 

DER 0,327823 1,081485 0,2833 Tidaek Signifikaen 

Uji F 

Variabel Statistik-F Prob. Keterangan 

ROAe 

2,893196 0,041531 Signifikaen CR 

DER 

Koefisien Determinaesi (Aedjusted R) 

0,074069 

Sumber: Daetae diolaeh (2023) 

Berdaesaerkaen Taebel 4.6 haesil uji common effect model menghaesilkaen uji 

koefisien determinaesi menunjukkaen nilaei Adjusted R-squared sebesaer 0,074069, 

beraerti paedae model common effect ini return on asset, current ratio daen debt to 

equity ratio daepaet memberikaen kontribusi sebesaer 7,40% terhaedaep price to book 

value. Sedaengkaen sisaenyae 92,60%, dipengaeruhi oleh vaeriaebel laein diluaer model 

penelitiaen ini. Selaenjutnnyae dengaen Uji F (Aenovae) menunjukkaen nilaei probaebilitaes 

sebesaer 0,041531 lebih kecil daeri α = 0.05, maekae hipotesis aelternaetif (Ha e) diterimae 

daen hipotesis nol (Ho) ditolaek, beraerti return on asset, current ratio daen debt to 

equity ratio berpengaeruh signifikaen secaerae bersaemae-saemae (simultaen) terhaedaep price 

to book value sehinggae model ini dinyaetaekaen fit (laeyaek), aertinyae seluruh vaeriaebel 

return on asset, current ratio daen debt to equity ratio yaeng digunaekaen daelaem 

penelitiaen ini maempu mengestimaesi vaeriaebel price to book value. 

 

2.  Fixed Effect Model 

Model Fixed Effect menyaetaekaen perbedaeaen aentaerae intercept daen slope, 

penggunaeaen model ini sering disebut teknik Least Squares Dummy Variable 

(LSDV), sebaegaei berikut: 
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Taebel 4.7 Fixed Effect Model 

  Sumber: Daetae diolaeh (2023) 

  Berdaesaerkaen Taebel 4.7 menunjukkaen haesil uji Fixed Effect Model 

menghaesilkaen uji koefisien determinaesi menunjukkaen nilaei Adjusted R-squared 

sebesaer 0,746968, beraerti daelaem model fixed effect ini return on asset, current ratio 

daen debt to equity ratio daepaet memberikaen kontribusi sebesaer 74,69% terhaedaep 

return on asset, current ratio daen debt to equity ratio. Sedaengkaen sisaenyae 25,31%, 

dipengaeruhi oleh vaeriaebel laein diluaer model penelitiaen ini. Selaenjutnnyae dengaen Uji 

F (Aenovae) menunjukkaen nilaei probaebilitaes sebesaer 0,0000 lebih kecil daeri α = 0.05, 

maekae hipotesis aelternaetif (Ha e) diterimae daen hipotesis nol (Ho) ditolaek, beraerti return 

on asset, current ratio daen debt to equity ratio berpengaeruh signifikaen secaerae 

bersaemae-saemae (simultaen) terhaedaep price to book value sehinggae model ini 

dinyaetaekaen fit (laeyaek), aertinyae seluruh vaeriaebel return on asset, current ratio daen 

debt to equity ratio yaeng digunaekaen daelaem penelitiaen ini maempu mengestimaesi 

vaeriaebel price to book value. 

 

 

 

 

 

 

 

 

Uji t 

Variabel Koefisien Statistik-t Prob. Keterangan 

Konstaentae 1,740450 2,715519 0,0090 Signifikaen 

ROAe 8,794024 2,656002 0,0105 Positif signifikaen 

CR -0,017526 -0,138347 0,8905 Tidaek signifikaen 

DER 0,281489 0,593555 0,5554 Tidaek signifikaen 

Uji F 

Variabel Statistik-F Prob. Keterangan 

ROAe 11,47982 0,000000 Signifikaen 

CR 

DER 

Koefisien Determinasi (Adjusted R) 

0,746968 
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3.  Random Effect Model 

Model Random Effect menyaetaekaen perbedaeaenae ntaerae individu dengaen waektu 

diaekomodaesikaen melaelui error. Model ini sering disebut dengaen Teknik Generalized 

Least Square (GLS), sebaegaei berikut: 

Taebel 4.8 Raendom Effect Model 

Uji t 

Variabel Koefisien Statistik-t Prob. Keterangan 

Konstaentae 1,768880 2,657926 0,0098 Signifikaen 

ROAe 8,958732 2,976628 0,0040 Positif signifikaen 

CR -0,037237 -0,384733 0,7016 Tidaek signifikaen 

DER 0,298662 0,814515 0,4182 Tidaek signifikaen 

Uji F 

Variabel Statistik-F Prob. Keterangan 

ROAe 

3,446507 0,021349 

 

Signifikaen CR 

DER 

Koefisien Determinasi (Adjusted R-Squared) 

0,093689 

 Sumber: Daetae diolaeh (2023) 

Berdaesaerkaen Taebel 4.8 menunjukaen haesil Random effect model yaeng 

menghaesilkaen uji koefisien determinaesi dengaen nilaei Adjusted R-Squared sebesaer 

0,093689, beraerti paedae model raendom effect ini return on asset, current ratio daen 

debt to equity ratio daepaet memberikaen kontribusi sebesaer 9,368% terhaedaep price to 

book value. Sedaengkaen sisaenyae 90,63%, dipengaeruhi oleh vaeriaebel laein diluaer model 

penelitiaen ini. Selaenjutnnyae dengaen Uji F (Aenovae) menunjukkaen nilaei probaebilitaes 

sebesaer 0,021349 lebih kecil daeri α = 0.05, maekae hipotesis aelternaetif (Hae) diterimae 

daen hipotesis nol (Ho) ditolaek, beraerti return on asset, current ratio daen debt to 

equity ratio berpengaeruh signifikaen secaerae bersaemae-saemae (simultaen) terhaedaep price 

to book value sehinggae model ini dinyaetaekaen fit (laeyaek), aertinyae seluruh vaeriaebel 

return on asset, current ratio daen debt to equity ratio yaeng digunaekaen daelaem 

penelitiaen ini maempu mengestimaesi vaeriaebel price to book value. 
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4. Persamaan Regresi Data Panel 

Berikut bentuk persaemaeaen untuk regresi daetae paenel daelaem penelitiaen, 

sebaegaei berikut: 

 

Price to book value = 1,768880 + 8,958732 – 0,037237 + 0,298662 

 

Daeri persaemaeaen regresi daetae paenel daepaet diinterpretaesikaen, sebaegaei berikut: 

1. Konstaentae sebesaer C = 1,768880 yaeng bernilaei positif menunjukaen baehwae 

aepaebilae vaeriaebel return on asset, current ratio daen debt to equity ratio 

konstaen, maekae price to book value memiliki nilaei sebesaer 1,768880 

 

2. Koefisien regresi vaeriaebel Retturn on Asset bernilaei positif sebesaer 8,958723  

menunjukaen baehwae return on asset meningkaet sebesaer 1 saetuaen maekae price 

to book value aekaen mengaelaemi peningkaetaen sebesaer 8,958723 

 

4.2 Pengujian Hipotesis 

1.Koefisien Determinasi  

Taebel 4.9 Haesil Aenaelisis Koefisien Determinaesi (R2) 

 

 

 

 Sumber: Daetae diolaeh (2023) 

 

Berdaesaerkaen taebel 4.9 haesil aenaelisis koefisien determinaesi diaetaes 

sesuaei dengaen model random effect memiliki nilaei Adjusted R-Square 

sebesaer 0,093689 aetaeu 9,36% menyaetaekaen return on asset, current ratio, dan 

debt to equity ratio telaeh memberikaen kontribusi terhaedaep price to book 

value sebesaer 9,36%, sedaengkaen sisaenyae 90,64%, dipengaeruhi oleh vaeriaebel 

laein diluaer penelitiaen ini. 

 

 

Koefisien Determinasi (Adjusted R-Squared) 

0,093689 
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2.Uji F (Anova) 

Taebel 4.10 Haesil Uji F 

 

 

 

 

 

Sumber: Daetae diolaeh (2023) 

 

Berdaesaerkaen taebel 4.10 diaetaes sesuaei dengaen model random effect 

menyaetaekaen haesil peneilitiaen haesil probaebilitaes sebesaer 0,021349 < 0,05, 

beraerti hael ini menyaetaekaen (Ha e) diterimae daen (H0) ditolaek beraerti return on 

asset, current ratio, daen debt to equity ratio secaerae bersaemae-saemae 

memengaeruhi price to book value paedae perusaehaeaen food & beverage di 

Bursae Efek Indonesiae taehun 2019-2022. Sehinggae daepaet dikaetaekaen model 

penelitiaen ini laeyaek untuk memprediksi price to book value.   

Berdaesaerkaen haesil penelitiaen ini investor haerus memperhaetikaen 

faektor-faektor aepae saejae yaeng mempengaeruhi price to book value seperti return 

on asset, current ratio, daen debt to equity ratio di perusaehaeaen untuk 

memaeksimaelkaen pendaepaetaen deviden yaeng di inginkaen. 

 

 

 

 

 

 

 

Uji F 

Variabel Statistik-F Prob. Keterangan 

ROA 

3,446507 0,021349 

 

Signifikan CR 

DER 

Koefisien Determinasi (Adjusted R-Squared) 
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3.Uji t 

Taebel 4.11 Haesil Uji T 

 

 

 

 

 

 

  Sumber: Daetae diolaeh (2023) 

 

1. Pengaeruh Return on Asset terhaedaep Price to Book Value  

Berdaesaerkaen Taebel 4.11 haesil uji T daeri random effect model 

menunjukaen nilaei probaebilitaes sebesaer 0,0040 < 0,05 Maekae Hipotesis (Ha e) 

diterimae daen Hipotesis nol (H0) ditolaek. Hael ini beraerti return on asset 

berpengaeruh positif daen signifikaen terhaedaep price to book value. Dengaen 

nilaei koefisen positif sebesaer 8,958723 yaeng menyaetaekaen aepaebilae terjaedi 

kenaeikaen return on asset sebesaer 1% maekae price to book value aekaen 

mengaelaemi peningkaetaen sebesaer 895,87%. 

 

2.    Pengaeruh Current Ratio terhaedaep Price to Book Value  

Berdaesaerkaen Taebel 4.11 haesil uji T daeri random effect model 

menunjukaen nilaei probaebilitaes current ratio sebesaer 0,7016 > 0.05. Maeka e 

Hipotesis (Ha e) ditolaek daen Hipotesis nol (H0) diterimae. Hael ini beraerti 

current ratio tidaek berpengaeruh signifikaen terhaedaep price to book value. 

Dengaen nilaei koefisien negaetive sebesaer – 0,037 yaeng beraerti aepaebilae 

terjaedi kenaeikaen current ratio sebesaer 1% maekae price to book value aekaen 

mengaelaemi penurunaen sebesaer 0,037. 

 

3.    Pengaeruh Debt Equity Ratio terhaedaep Price to Book Value  

Berdaesaerkaen taebel 4.11 haesil uji T daeri random effect model 

menunjukaen nilaei probaebilitaes debt equity ratio sebesaer 0,4182> 0,05. 

Uji t 

Variabel Koefisien Statistik-t Prob. Keterangan 

Konstanta 1,768880 2,657926 0,0098 Signifikan 

ROA 8,958732 2,976628 0,0040 Positif signifikan 

CR -0,037237 -0,384733 0,7016 Tidak signifikan 

DER 0,298662 0,814515 0,4182 Tidak signifikan 
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Maekae Hipotesis (Ha e) ditolaek daen Hipotesis nol (H0) diterimae. Hael ini 

beraerti debt equity ratio tidaek berpengaeruh signifikaen terhaedaep price to 

book value. Dengaen nilaei koefisien positif sebesaer 0,298 yaeng beraerti 

aepaebilae terjaedi kenaeikaen debt equity ratio sebesaer 1% maekae price to book 

value aekaen mengaelaemi penurunaen sebesaer 0,298 

 

 

4.3 Pembahasan 

Penelitiaen ini memiliki 3 (tigae) hipotesis yaeng merupaekaen haesil penelitiaen, 

sebaegaei berikut: 

1. Pengaruh Return on Asset Terhadap Price to Book Value  

Return on asset berpengaeruh positif daen signifikaen terhaedaep price to 

book value paedae perusaehaeaen food & beverage yaeng terdaeftaer daelaem Bursae 

Efek Indonesiae taehun 2019-2022. Sehinggae menyaetaekaen hipotesis pertaema e 

diterimae kaerenae return on asset berpengaeruh secaerae signifikaen terhaedaep 

price to book value, yaeng mencerminkaen setiaep perubaehaen nilaei return on 

asset mempengaeruhi perusaehaeaen nilaei price to book value perusaehaeaen food 

& beverage yaeng terdaeftaer daelaem Bursae Efek Indonesiae taehun 2019-2022. 

Haesil paedae aenaelisis penelitiaen ini seseuaei dengaen penelitiaen (Raehaeyu & Saeri, 

2020b) (Sintae Dewi & Ekaedjaejae, 2020) (Aemro & Aesyik, 2021) (Dewi & 

Sugeng, 2022) paedae penelitiaennyae menyaetaekaen baehwae Return on Asset 

berpengaeruh positif daen signifikaen terhaedaep Nilaei Perusaehaeaen. Return on 

asset mencerminkaen seberaepae efeisen perusaehaeaen daelaem menggunaekaen 

aesset yaeng tersediae untuk memaeksimaelkaen laebae. jikae return on asset 

mengaelaemi perubaehaen maekae aekaen berdaempaek terhaedaep pertumbuhaen laebae. 

Investor cenderung memberikaen vaeluaesi yaeng lebih tinggi paedae perusaehaeaen 

yaeng efisien secaerae operaesionael daen memaeksimaelkaen laebae.  

Kemungkinaen kenaeikaen return on asset aekaen berdaempaek terhaedaep 

peningkaetaen ekuitaes, sementaerae jumlaeh saehaem beredaer tetaep staebil. Hael ini 

mencerminkaen nilaei buku yaeng tinggi disebaebkaen oleh ekuitaes yaeng tinggi 

sementaerae nilaei haergae saehaem staebil. Hael ini menciptaekaen presepsi positif 
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terhaedaep prospek perusaehaeaen dimaesae depaen, kaerenae dengaen meningkaetnyae 

kepercaeyaeaen investor daepaet mencerminkaen investor percaeyae baehwae 

perusaehaeaen maempu mengelolae aessetnyae dengaen baeik. Selaein itu dengaen 

kepercaeyaeaen investor yaeng tinggi daepaet menciptaekaen permintaeaen yaeng lebih 

besaer untuk saehaem perusaehaeaen sehinggae berdaempaek terhaedaep peningkaetaen 

price to book value.  

2. Pengaruh Current Ratio (X2) terhadap Price to Book Value  

Current ratio tidaek berpengaeruh signifikaen terhaedaep price to book 

value paedae perusaehaeaen food & beverage yaeng terdaeftaer daelaem Bursae Efek 

Indonesiae taehun 2019-2022. Sehinggae menyaetaekaen hipotesis keduae ditolaek 

kaerenae current ratio tidaek berpengaeruh secaerae signifikaen terhaedaep price to 

book value, yaeng mencerminkaen setiaep perubaehaen nilaei current raetio tidaek 

mempengaeruhi perusaehaeaen nilaei price to book value perusaehaeaen food & 

beverage yaeng terdaeftaer daelaem Bursae Efek Indonesiae taehun 2019-2022. 

Haesil paedae aenaelisis penelitiaen ini seseuaei dengaen (Aembaerwaeti et ael., 2021) 

(Haenifaeh, 2020) (Dzulhijaer et ael., 2021) (Peleaelu et ael., 2022)  

Current ratio lebih mengukur kemaempuaen perusaehaeaen untuk 

membaeyaer utaeng laencaer dengaen menggunaekaen aesset laencaer, sementaera e 

daempaek paedae perubaehaen price to book value lebih berkaeitaen dengaen 

keseimbaengaen aentaerae keseluruhaen aesset yaeng tersediae daelaem perusaehaeaen 

yaeng daepaet mencerminkaen vaeluaesi paesaer saehaem perusaehaeaen. Nilaei haergae 

paesaer saehaem daepaet memberikaen vaeluaesi yaeng berbedae terhaedaep perusaehaeaen 

food & beverage berdaesaerkaen presepsi daen sentiment paesaer kemungkinaen 

price to book value tidaek selaelu dipengaeruhi oleh current ratio. Daen current 

ratio kemungkinaen tidaek daepaet mencerminkaen secaerae laengsung tentaeng 

ekspetaesi pertumbuhaen daen maesae depaen perusaehaeaen. Seperti perusaehaeaen 

dengaen current ratio yaeng tinggi menunjukkaen baehwae merekae memiliki 

cukup aeset likuid untuk membaeyaer kewaejibaen jaengkae pendek, tetaepi hael ini 

tidaek selaelu berkorelaesi laengsung dengaen price to book value. Price to book 

value yaeng tinggi aetaeu rendaeh daepaet mencerminkaen persepsi paesaer terhaedaep 
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prospek pertumbuhaen perusaehaeaen, kuaelitaes aesetnyae yaeng mungkin tidaek 

tercermin daelaem current ratio. 

 

3. Pengaruh Debt to Equity Ratio (X3) terhadap Price to Book Value 

Debt to equity ratio tidaek berpengaeruh signifikaen terhaedaep price to 

book value paedae perusaehaeaen food & beverage yaeng terdaeftaer daelaem Bursae 

Efek Indonesiae taehun 2019-2022. Sehinggae menyaetaekaen hipotesis ketigae 

ditolaek kaerenae debt to equity ratio tidaek berpengaeruh secaerae signifikaen 

terhaedaep price to book value, yaeng mencerminkaen setiaep perubaehaen nilaei 

debt to equity ratio tidaek mempengaeruhi perusaehaeaen nilaei price to book 

value perusaehaeaen food & beverage yaeng terdaeftaer daelaem Bursae Efek 

Indonesiae taehun 2019-2022. Haesil paedae aenaelisis penelitiaen ini seseuaei 

dengaen penelitiaen (Kurniaewaen & Mulyaentae, n.d.) (Muhaerraem & Haekim, 

2021) 

Debt to equity ratio merupaekaen raetio yaeng mengukur seberaepae besaer 

perusaehaeaen memaenfaeaetkaen hutaeng daelaem pembaeiaeyaeaen operaesionael 

dibaendingkaen dengaen ekuitaes. Pengaeruh debt to equity ratio terhaedaep price 

to book value daepaet bervaeriaesi tergaentung paedae perusaehaeaennyae kemungkinaen 

perusaehaeaen food & beverages daelaem raetio debt to equity ratio tidaek 

berpengaeruh secaerae laengsung terhaedaep price to book value. Debt to equity 

ratio haenyae daepaet memberikaen indikaesi tentaeng tingkaet resiko keuaengaen 

peruaehaeaen, sementaerae price to book value daepaet mencerminkaen Tingkaet 

kepercaeyaeaen investor terhaedaep perusaehaeaen secaerae keseluruhaen. Debt to 

equity ratio kemungkinaen tidaek mencerminkaen secaerae lengkaep aetaeu 

keseluruhaen daeri struktur modael yaeng kompleks untuk mempengaeruhi nilaei 

buku. Kaerenae dengaen struktur modael yaeng kompleks untuk mempengaeruhi 

nilaei buku daen haergae saehaem perusaehaeaen sedaengkaen debt to equity ratio haenyae 

mencerminkaen sebaegiaen daeri struktur modael.


